
�� �� �� ���7�¦ �5�0�,�1�2�6���(�/�(�&�7�2�5�$�/�(�6���(�1���/�(�1�* �8�$���0�$�<�$���� �� ���7�¦ �5�0�,�1�2�6���(�/�(�&�7�2�5�$�/�(�6���(�1���/�(�1�* �8�$���0�$�<�$

�	�� ��̀� ���
 ��̀j �ˆ �� ���� ��̀ˆ �ˆ �
 �� ��̀� �‰
���p�� �
 ��̀� �ˆ �� �����l �� �� �� �j �ˆ �� �‰�ˆ ��

���Š�� ���� �ˆ �ˆ ���ˆ�� ��̀ˆ �ˆ �


�	�� ��̀� ���
 ��̀j �ˆ �� ���� ��̀ˆ �ˆ �
 �� ��̀� �‰
���p�� �
 ��̀� �ˆ �� �����l �� �� �� �j �ˆ �� �‰�ˆ ��

���Š�� ���� �ˆ �ˆ ���ˆ�� ��̀ˆ �ˆ �


�	�� ��̀� ���
 ��̀j �ˆ �� ���� ��̀ˆ �ˆ �
 �� ��̀� �‰
���p�� �
 ��̀� �ˆ �� �����l �� �� �� �j �ˆ �� �‰�ˆ ��

���Š�� ���� �ˆ �ˆ ���ˆ�� ��̀ˆ �ˆ �


�	�� ��̀� ���
 ��̀j �ˆ �� ���� ��̀ˆ �ˆ �
 �� ��̀� �‰
���p�� �
 ��̀� �ˆ �� �����l �� �� �� �j �ˆ �� �‰�ˆ ��

���Š�� ���� �ˆ �ˆ ���ˆ�� ��̀ˆ �ˆ �




��

��

�� �� �� ���7�¦ �5�0�,�1�2�6���(�/�(�&�7�2�5�$�/�(�6���(�1���/�(�1�* �8�$���0�$�<�$���� �� ���7�¦ �5�0�,�1�2�6���(�/�(�&�7�2�5�$�/�(�6���(�1���/�(�1�* �8�$���0�$�<�$



��

��

�~�3�H�H�W�V�
���M�X�P�S�
�Æ�H�O�L��
�~�+�D�]���F�O�L�F���H�Q���X�Q�R��

�0�2�/�$�p�$�<�,�/�2�p�2�%���: �$���. �· �8�&�+�,�/�2�p�2�%���<�¦�(�<�7�ž�$�0�%�$�/���<�¦�(�7�(�/
�8���-�2�p�2�/�3�° �2�3�,�/�2�p�2�%

�8���<�$�p�$�/�0�$�-�7�p�$�$�1�,�/�2�p�2�%���<�8�&�$�7�ž�1���<�° �2�. �p�/�$�/���<�¦�(�<�7�ž�$�0�%�$�/

�%�$�p�$�; �7�(�1���. �8���%�(�(�7�$�p�$�/���/�(���0�(�<�$�-�$�p

�8�� �7�6�2�2�/�2�/�� �7�p�$�$�1�2�p�2�%�� �<�¦�(�7�(�/�� �7�· �8�. �8�/�2�p�2�%�� �,�&�+�,�/
�<�¦�(�<�7�ž�$�0�%�$�/�,�/��



�����/�H���J�O�R�V�D�U�L�R���Z�D���W�V�p�Ê�L�E���W�X�p�X�[���N�X���W�V�R�p�R�O�R�O���O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V���W�p�D�D�Q�R�p�R�E
�V�X�X�N���X���N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q�N�X�Q�V�D�p�D�O���L�F�K�L�O���X���N�p�L�L�Q�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�L�O�H�p��
�W�D�D�Q�� �X�� �N�D�[�W�L�N�� �X�� �\�H�p�H�V�S�D�M�D�O�� �X�� �N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q�L�O�� �X
�P�X�p�X�N�p�D�p�D�Q�N�X�Q�V�D�p�D�O�� �X�� �S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E�� �P�¾�D�V�H�Z�D�O�R�p�R�E�� �Z�D�\
�<�X�N�D�W�D�Q�H�p�����X�W�L�p�D�O���X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O�R�p�R�E���L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O���N�D�D�M���\�Æ�H�W�H�O���X
�P�X�p�X�N�p�D�p�D�Q�N�X�Q�V�D�p�D�O���[�D�Q���X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O�R�p�R�E���L�F�K�L�O���X���W�p�D�D�Q�R�p�R�E�����7�L�N
�\�Æ�H�\�D�M���P�D�D�\�D�W�p�D�D�Q�H�p���W�X�P�H�Q���O�H�W�L�p���O�H���X���\�D�p�D�E�L�O���X���W�p�D�p�D�Q�D�O���Z�D�\���W�L�p
�O�H���S�H�W�O�X�p�X�P�D�p�����E�D�p�D�O�H�p���P�D�p���W�D�D�N���X���\�D�p�D�O�L�N���Z�D���P�D�p�D�W�D�Q���X
�F�K�Ê�L�P�S�R�O�W�D�p�D�O���X���O�¾�D�N�p���W�p�D�D�Q�R�p�R�E���Z�D���P�L�D�W�V�L�O�R�p�R�E���N�X�[�D�p�D�Q�W�D�N
�Z�D�\�H�p��

�8���E�Æ�H�\�W�D�O���X���N�p�X�F�K�X�O���X���Q�X�p�X�N�E�H�V�D�M���\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���L�F�K���Q�D�p
�W�p�D�D�Q�H�p���� �M�D�F�K�� �N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q�� �X�W�L�p�D�O�� �M�X�P�S�p�Æ�H�O�� �P�D�p�D�O�R�p�R�E�� �Q�D�p�D�W�L�O
�\�Ð�R�N�p�R�O�D�O���O�H���E�D�p�D�O�R�p�R�E���N�X���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�W�H�O���N�X���P�H�\�D�M�W�D�p�D�O���N�H�Q
�N�¾�D�M�D�N���X���P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�����X�W�L�p�D�O���E�H�\�R�p���N�H�Q���\�Æ�H�\�Q�D�N
�P�¾�D�N�H�p�� �\�Æ�H�W�H�O�� �V�¾�D�V�L�O�L�O�� �W�X�X�N�X�O�� �E�H�\�[�D�Q�� �\�Æ�H�W�H�O�� �N�H�H�W�L�O���� �/�H
�E�H�H�W�L�N�H�p���O�H���J�O�R�V�D�U�\�R�D�p�����N�X���W�V�R�O�L�N���L�F�K���P�D�D�\�D�W�p�D�D�Q���E�D�p�D�[���X
�N�p�¾�D�W���X���\�D�p�D�O���O�H���W�p�D�D�Q�R�p�R�E���Z�D���W�Æ�U�P�L�Q�R�V���N�X���P�H�\�D�M�N�X�Q�V�D�p�D�O
�W�X�P�H�Q���O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V���N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���X���M�R�p�R�O�S�Ð�R�S�L�O�R�p�R�E���L�O�L�N���O�H
�\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�L�O�R�p���X�W�L�p�D�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���P�D�p�D�O�R�p�R�E���Q�D�p�D�W�L�O�����\�Æ�H�W�H�O���[�D�Q�H�p
�N�X���P�X�p�X�N�p�D�p�D�Q�N�X�Q�V�D�p�D�O���[�Ð�R�W�p�W�p�D�D�Q�R�p�R�E���V�X�X�N���X���W�p�D�p�D�Q�D�O���L�F�K
�P�D�\�D���N�D�D�M��

��

��

�%�$�p�$�; �7�(�1���. �8���%�(�(�7�$�p�$�/���/�(���0�(�<�$�-�$�p

��



�/�H���P�H�\�D�M�D�p���N�X���Q�X�p�X�N�E�H�V�D�M�����W�X�P�H�Q���N�X���\�×�X�F�K�X�O���N�¾�D�P�E�D�O���E�H�\
�[�D�Q���N�D�p�D�Q�V�D�M�����/�H���W�V�p�Ê�L�E�D�p���W�D�D�Q���X���N�D�[�W�L�N���X���P�X�p�X�N�p�D�p�D�Q�N�X�Q�V�D�p�D�O
�X���W�¾�D�N�E�H�V�D�p�D�O���W�X�O�¾�D�N�D�O���P�¾�D�N�����X���\�D�Q�W�D�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���\�Æ�H�\�D�M
�V�¾�D�V�L�O���W�L�p���P�¾�D�V�H�Z�D�O�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���[�D�Q�H�p���X���F�K�Ê�L�P�S�R�O�W�D�p�D�O���O�H
�M�H�M�H�O�¾�D�V���W�p�D�D�Q�R�p�R�E���V�Ê�L�M�D�p�D�Q�R�p�R�E���W�L�p���O�H���Q�R�M���O�X�p�X�P�D�p�����E�H�\�[�D�Q�H�p
�W�D�D�Q���X���N�D�[�W�L�N���X���V�X�X�W�X�O���E�H�\���M�X�P�S�p�Æ�H�O���P�H�\�D�M���O�Ê�L�N�p�V�L�N���X���\�Ð�R�O���X
�O�¾�D�N�p���N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E���Z�D���P�R�O�D�p�D�\�L�O�R�p�R�E���X�W�L�p�D�O���N�D�p�D�M���X���E�H�H�W�R�p�R�E
�E�D�p�D�O�R�p�R�E�� �M�H�p�H�O�E�L�[�� �O�H�O�D�p�� �Z�D�� �\�D�D�Q�R�O�R�p�R�E���� �X�W�L�p�D�O�� �X�� �\�X�W�V�L�O
�P�¾�D�V�H�Z�D�O�R�p�R�E���� �W�X�p�X�[�� �N�D�� �F�K�Ê�L�N�S�D�M�D�N�� �X�� �F�K�Ê�L�P�S�R�O�D�O�L�O���� �X
�N�p�D�M�Ð�R�O�D�O�L�O���\�Æ�H�W�H�O���X���\�H�p�H�V�D�M�L�O���E�L�[���X���P�H�\�D�M�W�D�p�D�O���X���S�¾�D�M�W�D�O�L�O
�P�¾�D�V�H�Z�D�O���N�D�D�M�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���P�¾�D�V�H�Z�D�O���W�p�D�D�Q�R�p�R�E��

��

��

��



�������(�O���S�U�H�V�H�Q�W�H���J�O�R�V�D�U�L�R���G�H���W�Æ�U�P�L�Q�R�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���H�Q���O�H�Q�J�X�D
�P�D�\�D���E�X�V�F�D���J�D�U�D�Q�W�L�]�D�U���H�O���H�M�H�U�F�L�F�L�R���H�I�H�F�W�L�Y�R���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V
�S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�� �\�� �O�L�Q�J�Ù�Ê�V�W�L�F�R�V�� �G�H�� �O�R�V�� �S�X�H�E�O�R�V�� �\�� �F�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V
�L�Q�G�Ê�J�H�Q�D�V���G�H�O���(�V�W�D�G�R���G�H���<�X�F�D�W�¾�Q�����/�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q���G�H���H�V�W�D���O�H�Q�J�X�D
�U�H�V�S�R�Q�G�H���D���V�X���P�D�\�R�U���Q�×�P�H�U�R���G�H���K�D�E�O�D�Q�W�H�V���H�Q���O�D���H�Q�W�L�G�D�G�����V�L�Q
�P�H�Q�R�V�F�D�E�R���G�H�O���U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���\���Y�D�O�R�U���G�H���O�D�V���G�H�P�¾�V���O�H�Q�J�X�D�V
�\���F�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V���L�Q�G�Ê�J�H�Q�D�V���T�X�H���L�Q�W�H�J�U�D�Q���V�X���G�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���F�X�O�W�X�U�D�O����

�(�O���D�F�F�H�V�R���D���O�D���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�Ð�Q���H�O�H�F�W�R�U�D�O���H�Q���O�D���O�H�Q�J�X�D���P�D�W�H�U�Q�D���H�V
�I�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�� �S�D�U�D�� �F�R�P�S�U�H�Q�G�H�U�� �O�R�V�� �S�U�R�F�H�V�R�V�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V��
�W�R�P�D�U���G�H�F�L�V�L�R�Q�H�V���L�Q�I�R�U�P�D�G�D�V���\���S�D�U�W�L�F�L�S�D�U���H�Q���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���G�H
�L�J�X�D�O�G�D�G�����3�R�U���H�O�O�R�����H�O���J�O�R�V�D�U�L�R���R�I�U�H�F�H���H�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�H�V���O�L�Q�J�Ù�Ê�V�W�L�F�R�V
�F�O�D�U�R�V���\���F�X�O�W�X�U�D�O�P�H�Q�W�H���S�H�U�W�L�Q�H�Q�W�H�V���G�H���O�R�V���F�R�Q�F�H�S�W�R�V���E�¾�V�L�F�R�V
�G�H�O���V�L�V�W�H�P�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����S�U�L�Y�L�O�H�J�L�D�Q�G�R���X�Q���O�H�Q�J�X�D�M�H���V�H�Q�F�L�O�O�R���\
�H�Y�L�W�D�Q�G�R���W�H�F�Q�L�F�L�V�P�R�V��

�6�X�� �I�L�Q�D�O�L�G�D�G�� �Q�R�� �H�V�� �M�X�U�Ê�G�L�F�D�� �Q�L�� �W�Æ�F�Q�L�F�D���� �&�R�Q�� �X�Q�� �F�D�U�¾�F�W�H�U
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�Y�R���\���S�H�G�D�J�Ð�J�L�F�R�����H�V�W�D���K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D���E�X�V�F�D���I�R�U�W�D�O�H�F�H�U
�O�D���L�Q�F�O�X�V�L�Ð�Q�����O�D���G�H�P�R�F�U�D�F�L�D���L�Q�W�H�U�F�X�O�W�X�U�D�O���\���H�O���U�H�V�S�H�W�R���D���O�D
�G�L�Y�H�U�V�L�G�D�G���O�L�Q�J�Ù�Ê�V�W�L�F�D�����D�O���W�L�H�P�S�R���T�X�H���D�V�S�L�U�D���D���F�R�Q�Y�H�U�W�L�U�V�H���H�Q
�X�Q���U�H�I�H�U�H�Q�W�H���T�X�H���P�R�W�L�Y�H���D���R�W�U�D�V���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V���D���H�P�S�U�H�Q�G�H�U
�D�F�F�L�R�Q�H�V�� �V�L�P�L�O�D�U�H�V�� �H�Q�� �I�D�Y�R�U�� �G�H�O�� �U�H�F�R�Q�R�F�L�P�L�H�Q�W�R���� �O�D
�S�U�R�W�H�F�F�L�Ð�Q���\���H�O���H�M�H�U�F�L�F�L�R���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���G�H���O�R�V���S�X�H�E�O�R�V���\
�O�H�Q�J�X�D�V���L�Q�G�Ê�J�H�Q�D�V��

�(

�3�5�(�6�(�1�7�$�&�,�° �1

��



�� ���� ���� �� �� �� �� ���� ��̀ˆ �ˆ �
 �� ��̀� �‰
���l �� �� �� �� ���� �r �� �
 �� �� �� ��̀� �‰

���Š�� ���� �����l �� �� �� �j �ˆ �� �‰�ˆ �� ���� ��

�7�¦ �5�0�,�1�2�6���<���(�; �3�5�(�6�,�2�1�(�6���* �(�1�(�5�$�/�(�6



�������$�F�W�R�V���D�Q�W�L�F�L�S�D�G�R�V���G�H���F�D�P�S�D�Î�D�����/�H�W�L�p���X���E�H�H�W�D�p�D�O���Z�D���X
�W�D�D�Q�L�N�X�Q�V�D�p�D�O�� �X�� �P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E�� �\�Æ�H�\�W�D�P�E�D�O�� �P�D�p�� �N�p�X�F�K�X�N�� �X
�N�p�L�L�Q�L�O�R�p�R�E�L�p�����/�H�O�D�p���N�X���E�H�H�W�D�p�D�O���W�X�P�H�Q���S�D�U�W�L�G�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���Z�D
�W�X�P�H�Q���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���W�¾�D�N���X���E�¾�D�[�D�O�R�p�R�E�>���@���L�F�K���S�R�O�L�W�L�N�D�R�p���X�W�L�p�D�O
�N�D�p�D�M���N�p�¾�D�M�R�O�W�D�N�R�p�R�E���W�X�P�H�Q���W�¾�D�N���X���V�X�X�W�R�p�R�E���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O�����E�D�p�D�O�H�p
�P�D�p���X���N�p�X�F�K�X�N���X���N�p�L�L�Q�L�O�R�p�R�E���N�D�P�S�D�Q�\�D�L�p����

���$�F�F�L�R�Q�H�V���U�H�D�O�L�]�D�G�D�V���S�R�U���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�D�V���\���O�R�V���S�D�U�W�L�G�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���F�R�Q
�H�O���I�L�Q���G�H���S�U�R�P�R�Y�H�U���H�O���Y�R�W�R���D���V�X���I�D�Y�R�U�����D�Q�W�H�V���G�H�O���S�H�U�L�R�G�R���S�H�U�P�L�W�L�G�R����

��

�ˆ̂�ˆ
�������$�F�W�D���G�H���H�V�F�U�X�W�L�Q�L�R���\���F�Ð�P�S�X�W�R�����-�X�p�X�Q���W�X�p�X�[���N�X���W�V�p�Ê�L�E�W�D�p�D�O
�E�L�[���S�p�D�D�W�L�N���O�H���\�Æ�H�\�D�M���E�Æ�H�W�F�K�D�M���W�L�p���O�H���F�D�V�L�O�O�D���Z�D���N�×�X�F�K�L�O���W�X�p�X�[
�×�X�F�K���O�H���\�Æ�H�\�D�M�R�p����

���' �R�F�X�P�H�Q�W�R���G�R�Q�G�H���V�H���U�H�J�L�V�W�U�D�Q���O�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���G�H���O�D���Y�R�W�D�F�L�Ð�Q���H�Q���F�D�G�D���F�D�V�L�O�O�D����

���5�H�X�Q�L�R�Q�H�V���S�×�E�O�L�F�D�V�����D�V�D�P�E�O�H�D�V�����P�D�U�F�K�D�V���\���W�R�G�R�V���D�T�X�H�O�O�R�V���D�F�W�R�V���H�Q���T�X�H���O�D�V���\
�O�R�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�R�V���R���Y�R�F�H�U�R�V���G�H���O�R�V���S�D�U�W�L�G�R�V���V�H���G�L�U�L�M�D�Q���D���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D���S�D�U�D
�S�U�R�P�R�Y�H�U���V�X�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D�V����

�������$�F�W�R�V�����G�H���F�D�P�S�D�Î�D�����7�X�O�¾�D�N�D�O���O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V���P�H�\�D�M�R�p�R�E���N�X
�E�H�H�W�D�p�D�O�� �L�F�K�L�O�� �X�� �N�p�L�L�Q�L�O�R�p�R�E�� �N�D�P�S�D�Q�\�D�� �X�W�L�p�D�O�� �X�� �W�V�p�¾�D�E�D�O
�N�p�D�M�Ð�R�O�W�E�L�O���O�H���P�¾�D�[���N�X���E�¾�D�[�D�O�R�p�R�E���X�W�L�p�D�O���X���\�Æ�H�\�D�O�R�p�R�E���X�W�L�p�D�O���X
�E�Æ�H�W�L�N���X���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O�L�O��

�>���@

�(�[�S�U�H�V�L�Ð�Q���P�X�\���F�R�P�×�Q���H�Q���D�O�J�X�Q�D�V���F�R�P�X�Q�L�G�D�G�H�V���G�H�O���R�U�L�H�Q�W�H���G�H�O���(�V�W�D�G�R�����T�X�H�����O�L�W�H�U�D�O�P�H�Q�W�H���V�L�J�Q�L�I�L�F�D
�q�M�X�H�J�R�r���K�D�F�L�H�Q�G�R���D�O�X�V�L�Ð�Q���D���O�D�V���q�E�D�W�D�O�O�D�V�r���H�Q���O�D�V���F�D�P�S�D�Î�D�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���������/�H���W�p�D�D�Q�D�p���V�X�X�N���X���P�H�\�D�M���W�L�p
�\�D�p�D�E���P�H�M�H�Q���N�D�D�M�R�p�R�E���\�D�D�Q�R�p�R�E���W�L�p���X���O�¾�D�N�p�L�Q�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�����<�Æ�H�W�H�O���O�H�O�D�p���N�X���W�V�p�¾�D�E�D�O���Q�D�p�D�W�E�L�O���Q�X�N�D�p�D�M���N�¾�D�M�D�O���X
�E�D�p�D�W�H�O�L�O���O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V���N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E�R�p�����M�H�p�H�O���W�×�X�Q���X���\�×�X�F�K�X�O���W�X�X�V�H�p���Z�D���S�p�R���S�R�R�O���\�Ð�R�N�p�O�D�O���O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V
�N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E�R�p��

�>���@



�������$�X�W�R�U�L�G�D�G���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����/�H�W�L�p���O�H���P�R�O�D�p�D�\�L�O���Z�D���P�¾�D�N���P�H�\�D�M�W�L�N��
�N�D�Q�¾�D�Q�W�L�N���\�Æ�H�W�H�O���M�H�W�V�p�L�N���X���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���M�H�p�H�O�E�L�[���N�X
�\�D�p�D�O�L�N���D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�Q�H�p��

��

������ �$�X�W�R�D�G�V�F�U�L�S�F�L�Ð�Q�� �F�D�O�L�I�L�F�D�G�D�� �L�Q�G�Ê�J�H�Q�D���� �/�H�O�D�p�� �M�X�P�S�p�Æ�H�O
�E�D�p�D�O���N�X���N�p�¾�D�W�D�p�D�O���W�L�p���O�H���P�¾�D�[���W�D�D�N���X���E�¾�D�[�D�O���X�W�L�p�D�O���X���\�Æ�H�\�D�p�D�O
�E�H�\�� �M�D�O�D�p�D�F�K�L�O�H�p�� �W�X�P�H�Q�� �W�D�D�Q�� �X�� �\�D�p�D�O�L�N�� �L�Q�G�Ê�J�H�Q�D�� �Z�D
�P�¾�D�V�H�Z�¾�D�O�����/�H���P�¾�D�N�D�p���\�D�D�Q���X���\�H�p�H�V�L�N���M�D�D�M���P�¾�D�V�H�Z�¾�D�O��
�N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q���X���M�D�D�M�N�X�Q�V�D�p�D�O���\�D�D�Q���E�D�p�D�[���Q�X�S�p�L�N���\�Æ�H�W�H�O���O�H���N�D�D�M
�W�X�p�X�[���W�¾�D�N���X���E�¾�D�[�D�O�R�p�����.�X���\�D�p�D�O�D�p�D�O���L�Q�G�Ê�J�H�Q�D���Z�D���P�¾�D�V�H�Z�¾�D�O
�W�L�p�� �O�H�� �P�¾�D�[�� �N�X�� �N�p�D�M�Ð�R�O�W�L�N�X�E�D�M���� �N�X�� �\�D�p�D�O�L�N�X�E�D�M�� �\�Æ�H�W�H�O�� �N�X
�\�X�p�X�E�L�N�X�E�D�M���E�H�H�\���P�¾�D�V�H�Z�D�O�H�p��
���(�V���H�O���U�H�T�X�L�V�L�W�R���H�O�H�F�W�R�U�D�O���H�Q���0�Æ�[�L�F�R���T�X�H���H�[�L�J�H���D���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���F�D�Q�G�L�G�D�W�D
�G�H�P�R�V�W�U�D�U���X�Q���Y�Ê�Q�F�X�O�R���H�I�H�F�W�L�Y�R���\���F�R�P�S�U�R�E�D�E�O�H���F�R�Q���X�Q�D���F�R�P�X�Q�L�G�D�G���L�Q�G�Ê�J�H�Q�D��
�P�¾�V���D�O�O�¾���G�H���V�R�O�R���D�X�W�R�G�H�I�L�Q�L�U�V�H���F�R�P�R���W�D�O�����6�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D���L�Q�G�Ê�J�H�Q�D���D���T�X�L�H�Q���V�H
�U�H�F�R�Q�R�F�H���\���D�X�W�R�D�G�V�F�U�L�E�H���F�R�P�R���W�D�O����

���,�Q�V�W�L�W�X�F�L�Ð�Q���R���S�H�U�V�R�Q�D���H�Q�F�D�U�J�D�G�D���G�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�U�����Y�L�J�L�O�D�U���\���D�V�H�J�X�U�D�U���T�X�H���O�D�V
�H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���V�H���U�H�D�O�L�F�H�Q���F�R�Q�I�R�U�P�H���D���O�D���O�H�\����

�‰‰�‰
�������%�R�G�H�J�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����.�×�X�F�K�L�O���W�X�p�X�[���N�X���O�Ê�L�N�p�V�D�p�D�O���\�Æ�H�W�H�O���W�X�p�X�[
�N�X���N�D�Q�¾�D�Q�W�D�p�D�O���W�X�O�¾�D�N�D�O���X���M�X�p�X�Q�L�O�R�p�R�E���\�D�D�Q���X���\�L�O���\�Æ�H�W�H�O���O�H
�\�Æ�H�\�D�M�R�p�����/�H���N�X�X�F�K�L�O�D�p���\�D�D�Q���L�F�K�L�O���W�X�O�¾�D�N�D�O���N�D�D�M�����W�L�p���O�H���N�D�D�M
�M�R�p�R�O�S�R�R�S�W�L�N�� �P�×�X�F�K�p�� �N�D�D�M�R�p�R�E�� �Z�D�� �G�L�V�W�U�L�W�R�V�� �\�Æ�H�W�H�O�� �W�L�p�� �X
�S�H�W�O�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q��
���/�X�J�D�U�� �G�H�V�W�L�Q�D�G�R�� �S�D�U�D�� �V�D�O�Y�D�J�X�D�U�G�D�U�� �O�D�� �V�H�J�X�U�L�G�D�G�� �G�H�� �O�R�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�R�V
�H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�����H�V�S�H�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���G�H���O�D�V���E�R�O�H�W�D�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�����P�X�Q�L�F�L�S�D�O�����G�L�V�W�U�L�W�D�O���\
�H�V�W�D�W�D�O����



�������%�R�O�H�W�D���(�O�H�F�W�R�U�D�O�����-�X�p�X�Q���W�X�p�X�[���N�X���F�K�Ê�L�N�S�D�M�D�O���P�¾�D�[�R�p�R�E
�W�¾�D�N���X���E�Æ�H�W�L�N���X���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O�R�p�R�E�����7�L�p���O�H���M�X�p�X�Q�D�p���O�H���P�¾�D�[���N�X�Q
�\�Æ�H�\�D�M�R�p���\�D�D�Q���X���M�R�U�R�Q�W�V�p�Ê�L�E�W�L�N���Z�D���X���W�D�D�F�K�D�U�W�L�N���O�H���P�¾�D�[���X
�N�p�¾�D�W�R�p��

���' �R�F�X�P�H�Q�W�R���R�I�L�F�L�D�O���G�R�Q�G�H���D�S�D�U�H�F�H�Q���O�D�V���R�S�F�L�R�Q�H�V���S�D�U�D���V�H�U���Y�R�W�D�G�D�V���\���O�D
�F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D���P�D�U�F�D���O�D���G�H���V�X���H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

���3�H�U�L�R�G�R���H�Q���H�O���T�X�H���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�D�V���\���O�R�V���S�D�U�W�L�G�R�V���G�D�Q���D���F�R�Q�R�F�H�U���V�X�V
�S�U�R�S�X�H�V�W�D�V���D���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D����

������ �&�D�P�S�D�Î�D�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O���� �/�H�W�L�p�� �O�H�� �N�p�L�L�Q�R�p�R�E�� �W�V�p�D�p�D�Q�� �W�L�p�� �O�H
�S�D�U�W�L�G�R�V�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�� �\�Æ�H�W�H�O�� �W�L�p�� �O�H�� �P�¾�D�[�R�p�R�E�� �W�¾�D�N�� �X
�Q�¾�D�M�D�O�W�L�N�R�p�R�E�� �V�×�X�W�X�O�� �M�D�O�D�p�D�F�K�L�O���� �X�W�L�p�D�O�� �X�� �W�V�p�¾�D�N�X�E�D�p�R�E
�N�p�D�M�Ð�R�O�W�E�L�O���W�¾�D�Q���N�D�D�M�����X�W�L�p�D�O���N�D���X���\�D�p�D�O�R�p�R�E���P�¾�D�[�R�p�R�E�����E�D�p�D�[
�N�H�Q���X���P�H�H�W�R�p�R�E���Z�D���N�D�p�D�M���Q�¾�D�M�D�O�Q�D�N�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���E�D�p�D�[�W�H�Q
�N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q���X���\�Æ�H�\�D�O�R�p�R�E����

������ �&�D�Q�G�L�G�D�W�D���&�D�Q�G�L�G�D�W�R���� �/�H�W�L�p�� �O�H�� �P�¾�D�[�� �X�� �N�p�¾�D�W�� �N�D�p�D�M
�\�Æ�H�\�D�p�D�N���X�W�L�p�D�O���X���N�p�X�F�K�X�O���X���P�H�H�W���X���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O�L�O�����M�H�p�H�O�E�L�[���O�H���N�X
�\�D�p�D�O�D�p�D�O�� �S�U�H�V�L�G�H�Q�W�D���R���� �J�R�E�H�U�Q�D�G�R�U���D���� �V�H�Q�D�G�R�U���D��
�G�L�S�X�W�D�G�D���R���Z�D���F�R�P�L�V�D�U�L�D���R��

���3�H�U�V�R�Q�D���U�H�J�L�V�W�U�D�G�D�����T�X�H���E�X�V�F�D���V�H�U���H�O�H�J�L�G�D���S�R�U���Y�R�W�D�F�L�Ð�Q���S�D�U�D���R�F�X�S�D�U���X�Q
�F�D�U�J�R���S�×�E�O�L�F�R����

�ŠŠ�Š

��



���������&�D�Q�G�L�G�D�W�D���R���L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H�����/�H�W�L�p���O�H���P�¾�D�[���X���N�p�¾�D�W���N�D�o�D�M
�\�Æ�H�\�D�p�D�N���X�W�L�p�D�O���X���N�p�X�F�K�X�O���X���P�H�H�W���X���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O�L�O�����E�D�p�D�O�H�p���O�H�W�L�p�H�p
�P�L�Q�D�p�D�Q���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���¾�D�Q�W�L�N��
���3�H�U�V�R�Q�D���T�X�H���D�V�S�L�U�D���D���X�Q���F�D�U�J�R���S�×�E�O�L�F�R���V�L�Q���S�H�U�W�H�Q�H�F�H�U���D���X�Q���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���\
�T�X�H���F�X�P�S�O�H���F�R�Q���O�R�V���U�H�T�X�L�V�L�W�R�V���T�X�H���P�D�U�F�D���O�D���O�H�\����

���������&�D�U�J�R���S�×�E�O�L�F�R�����/�H�W�L�p���O�H���P�H�\�D�M���Q�¾�D�M�D�O�W�D�p�D�Q���W�X�P�H�Q���P�¾�D�[
�\�Æ�H�\�D�p�D�E���W�X�P�H�Q���N�D�D�M�H�p�����O�H�W�L�p���[�D�Q���O�H���P�H�\�D�M���W�V�p�¾�D�E���W�L�p���Z�D���P�¾�D�[
�W�X�P�H�Q���X���M�R�p�R�O�S�R�R�S�L�O�R�p�R�E���N�×�X�F�K�L�O���Z�D���P�R�O�D�p�D�\�L�O�R�p�R�E���P�H�\�D�M��

���3�X�H�V�W�R���G�H���J�R�E�L�H�U�Q�R���T�X�H���V�H���R�E�W�L�H�Q�H���P�H�G�L�D�Q�W�H���H�O���Y�R�W�R���G�H���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D�����R
�D�T�X�H�O���R�E�W�H�Q�L�G�R���S�R�U���X�Q�D���G�H�V�L�J�Q�D�F�L�Ð�Q���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�D�O����

�������� �&�D�S�D�F�L�W�D�G�R�U�� �$�V�L�V�W�H�Q�W�H�� �(�O�H�F�W�R�U�D�O�� �/�R�F�D�O�� ���&�$�(�/��������������
�0�¾�D�[���W�V�p�D�p�D�Q���L�F�K�L�O���X���N�p�L�L�Q�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�D�M���X�W�L�p�D�O���X���\�¾�D�Q�W�D�M���\�Æ�H�W�H�O
�X���P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E�����E�H�\�[�D�Q�H�p���X�W�L�p�D�O���[�D�Q���X���[�R�R�N�R�O�L�O���X���M�X�p�X�Q�L�O�R�p�R�E
�\�Æ�H�\�D�M��
���3�H�U�V�R�Q�D���H�Q�F�D�U�J�D�G�D�����W�H�P�S�R�U�D�O�P�H�Q�W�H�����G�H���D�S�R�\�D�U���H�Q���O�D���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�Ð�Q���G�H���O�D�V
�H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���O�R�F�D�O�H�V���\���H�O���F�R�Q�W�H�R���G�H���O�R�V���Y�R�W�R�V����

�������� �&�D�V�L�O�O�D�����.�×�X�F�K�L�O���W�X�p�X�[���N�X���E�L�Q���P�¾�D�N���X�W�L�p�D�O���X���\�Æ�H�\�L�N
�M�D�O�D�p�D�F�K�R�p�R�E��

���/�X�J�D�U���G�R�Q�G�H���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���D�F�X�G�H�Q���D���Y�R�W�D�U���H�O���G�Ê�D���G�H���O�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

���������&�D�V�L�O�O�D���%�¾�V�L�F�D�����.�×�X�F�K�L�O���W�X�p�X�[���N�X���E�L�Q���P�¾�D�N���\�Æ�H�\�����E�D�p�D�O�H�p
�F�K�Æ�H�Q���X�W�L�p�D�O���W�D�N�����������P�¾�D�N�R�p�R�E��
���6�H���L�Q�V�W�D�O�D���H�Q���V�H�F�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���W�L�H�Q�H�Q���X�Q���Q�×�P�H�U�R���Q�R���P�D�\�R�U���D�����������H�O�H�F�W�R�U�H�V����

��



���&�D�V�L�O�O�D���G�H�V�W�L�Q�D�G�D���D���S�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H���V�H���H�Q�F�X�H�Q�W�U�D�Q���O�H�M�R�V���G�H���V�X���G�R�P�L�F�L�O�L�R���H�O���G�Ê�D
�G�H���O�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

���������&�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D�����/�H�W�L�p���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���W�V�p�R�p�R�N�W�L�p�R�E���������M�D�p�D�E���N�X
�E�H�H�\�W�D�O���X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O�R�p�R�E���L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O�L�O���N�D�D�M�����L�F�K�L�O���O�H�O�D�p���N�X
�E�H�H�\�W�D�O���X���\�Æ�H�\�D�M�R�p�R�E�����X���\�Æ�H�\�D�p�D�O�R�p�R�E���Z�D���X���\�D�p�D�O�L�N�R�p�R�E���O�H
�E�D�p�D�[���N�X���W�X�N�×�X�O�W�L�N�R�p�R�E���\�Ð�R�N�p�R�O�D�O���Z�D���E�D�p�D�[���N�X���\�X�X�F�K�X�O��

���3�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H�����D���S�D�U�W�L�U���G�H���O�R�V���������D�Î�R�V�����D�G�T�X�L�H�U�H�Q���G�H�U�H�F�K�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���F�R�P�R
�Y�R�W�D�U�����S�D�U�W�L�F�L�S�D�U���\���R�S�L�Q�D�U���H�Q���D�V�X�Q�W�R�V���S�×�E�O�L�F�R�V����

�������� �&�D�V�L�O�O�D�� �(�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�L�D���� �.�×�X�F�K�L�O�� �W�X�p�X�[�� �N�X�� �E�L�Q�� �P�¾�D�N
�\�Æ�H�\�D�M�����E�D�p�D�O�H�p���O�H�O�D�p���F�K�Æ�H�Q���N�X���W�V�p�¾�D�E�D�O���L�F�K�L�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���N�D�D�M
�W�X�P�H�Q���\�D�D�Q���Z�D���E�D�p�D�[���P�H�H�W�L�N���X���W�D�O�D�P�F�K�D�M���X���E�H�H�\�W�D�O���X
�N�p�X�X�F�K�X�O���Z�Ê�L�Q�L�N���W�X�p�X�[���W�V�p�D�p�D�Q���X���F�D�V�L�O�O�D����

���������&�D�V�L�O�O�D���&�R�Q�W�L�J�X�D�����.�×�X�F�K�L�O���W�X�p�X�[���N�X���E�L�Q���P�¾�D�N���\�Æ�H�\�D�M��
�/�H�O�D�p���F�K�Æ�H�Q���N�X���W�V�p�¾�D�E�D�O���Q�¾�D�W�V�p���W�L�p���O�H���F�D�V�L�O�O�D���E�¾�V�L�F�D�R�p���Z�D���N�X
�P�D�D�Q�����������P�¾�D�N�R�p�R�E���N�X�Q���\�Æ�H�\�D�M��

���&�D�V�L�O�O�D���D�G�L�F�L�R�Q�D�O���T�X�H���V�H���L�Q�V�W�D�O�D���F�X�D�Q�G�R���H�O���Q�×�P�H�U�R���G�H���Y�R�W�D�Q�W�H�V���U�H�E�D�V�D���O�D�V
���������S�H�U�V�R�Q�D�V���H�Q���X�Q�D���P�L�V�P�D���V�H�F�F�L�Ð�Q����

���������&�D�V�L�O�O�D���(�V�S�H�F�L�D�O�����.�×�X�F�K�L�O���W�X�p�X�[���N�X���E�L�Q���P�¾�D�N���\�Æ�H�\�D�M��
�E�D�p�D�O�H�p���W�L�p���O�H���N�×�X�F�K�L�O�D�p���F�K�Æ�H�Q���N�X���E�H�H�\�W�D�O���X���E�L�Q���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E
�\�D�Q�R�p�R�E���Q�¾�D�F�K���W�L�p���X���N�D�D�M�D�O�R�p�R�E���O�H���N�p�L�L�Q���N�H�Q���×�X�F�K�X�N���\�Æ�H�\�D�M��

���&�D�V�L�O�O�D���L�Q�V�W�D�O�D�G�D���H�Q���O�X�J�D�U�H�V���G�H���G�L�I�Ê�F�L�O���D�F�F�H�V�R���S�D�U�D���I�D�F�L�O�L�W�D�U���T�X�H���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D
�S�X�H�G�D���Y�R�W�D�U����

��



�������� �&�R�D�O�L�F�L�Ð�Q���� �/�H�O�D�p�� �O�H�W�L�p�� �N�H�Q�� �X�� �Q�X�S�p�X�E�D�M�� �P�×�X�O�� �P�H�\�D�M
�N�D�p�D�S�p�Æ�H�O���Z�D���\�D�p�D�E���S�D�U�W�L�G�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���X�W�L�p�D�O���X���\�¾�D�Q�W�L�N�R�p�R�E
�M�X�Q�W�×�X�O���P�¾�D�N���X�W�L�p�D�O���X���P�H�H�W���X���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O��

���$�F�X�H�U�G�R���H�Q�W�U�H���G�R�V���R���P�¾�V���S�D�U�W�L�G�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���S�D�U�D���S�R�V�W�X�O�D�U���D���O�D���P�L�V�P�D���S�H�U�V�R�Q�D
�F�D�Q�G�L�G�D�W�D���S�D�U�D���X�Q���P�L�V�P�R���S�U�R�F�H�V�R���H�O�H�F�W�R�U�D�O����

�������� �&�Ð�P�S�X�W�R�� �G�H�� �Y�R�W�R�V���� �8�� �[�R�p�R�N�R�O���W�X�O�¾�D�N�D�O���O�H���E�R�O�H�W�D�V
�F�K�X�p�X�S���W�L�p���W�X�O�¾�D�N�D�O���O�H���F�D�V�L�O�O�D�V���Z�D���N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E���W�X�p�X�[���×�X�F�K
�\�Æ�H�\�D�M�R�p��

���(�V���H�O���S�U�R�F�H�V�R���G�R�Q�G�H���V�H���U�H�D�O�L�]�D���O�D���V�X�P�D���W�R�W�D�O���G�H���O�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���G�H���W�R�G�D�V���O�D�V
�F�D�V�L�O�O�D�V���G�H���X�Q���G�L�V�W�U�L�W�R���R���P�X�Q�L�F�L�S�L�R����

���������&�R�Q�V�H�M�H�U�D���R���(�O�H�F�W�R�U�D�O�����-�X�Q�W�×�X�O���P�¾�D�N���N�X���E�Æ�H�\�W�D�O���X
�W�p�D�D�Q���\�Æ�H�W�H�O���X���\�D�p�D�O�L�N���E�L�[���N�X�Q���P�H�\�D�M���O�H���P�R�O�D�p�D�\�L�O���W�V�p�D�p�D�Q
�X�W�L�p�D�O���X���\�L�O���\�Æ�H�W�H�O���X���N�D�Q�¾�D�Q�W�L�N���X���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�D�M���L�F�K���M�X�P�S�p�Æ�H�O
�N�D�D�M�����\�D�p�D�E���N�D�D�M�R�p�R�E�����Z�D���L�F�K�L�O���X���S�H�W�O�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q��

���3�H�U�V�R�Q�D�� �T�X�H�� �L�Q�W�H�J�U�D�� �H�O�� �Ð�U�J�D�Q�R�� �H�Q�F�D�U�J�D�G�R�� �G�H�� �G�L�U�L�J�L�U�� �\�� �V�X�S�H�U�Y�L�V�D�U�� �O�D�V
�H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V�����V�X���I�X�Q�F�L�Ð�Q���H�V���G�L�U�L�J�L�U���\���V�X�S�H�U�Y�L�V�D�U���O�D�V���H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V�����S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�G�R���H�Q
�O�D�V���V�H�V�L�R�Q�H�V���F�R�Q���G�H�U�H�F�K�R���D���Y�R�]���\���Y�R�W�R�����(�[�L�V�W�H�Q���S�H�U�V�R�Q�D�V���F�R�Q�V�H�M�H�U�D�V���D���Q�L�Y�H�O
�P�X�Q�L�F�L�S�D�O�����G�L�V�W�U�L�W�D�O���\���H�V�W�D�W�D�O����

�������� �&�R�Q�V�H�M�R�� �' �L�V�W�U�L�W�D�O���� �-�X�Q�� �P�×�X�F�K�p�� �P�¾�D�N�R�p�R�E�� �N�X
�P�H�\�D�M�R�p�R�E�� �X�W�L�p�D�O�� �X�� �\�L�O�L�N�R�p�R�E�� �\�Æ�H�W�H�O�� �X�� �N�D�Q�¾�D�Q�W�L�N�R�p�R�E�� �X
�\�×�X�F�K�X�O���X���P�H�\�D�M�L�O���\�Æ�H�\�D�M���L�F�K�L�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���X���P�×�X�F�K�p�L�O���N�D�D�M��

���6�R�Q���O�R�V���Ð�U�J�D�Q�R�V���H�Q�F�D�U�J�D�G�R�V���G�H���O�D���S�U�H�S�D�U�D�F�L�Ð�Q�����G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���\���Y�L�J�L�O�D�Q�F�L�D���G�H�O
�S�U�R�F�H�V�R�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O�� �G�H�Q�W�U�R�� �G�H�� �V�X�V�� �U�H�V�S�H�F�W�L�Y�R�V�� �G�L�V�W�U�L�W�R�V�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���� �F�R�Q
�U�H�V�L�G�H�Q�F�L�D���H�Q���O�D���F�D�E�H�F�H�U�D���G�H�O���G�L�V�W�U�L�W�R����

����



���6�R�Q���O�R�V���Ð�U�J�D�Q�R�V���H�Q�F�D�U�J�D�G�R�V���G�H���O�D���S�U�H�S�D�U�D�F�L�Ð�Q�����G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���\���Y�L�J�L�O�D�Q�F�L�D���G�H�O
�S�U�R�F�H�V�R���H�O�H�F�W�R�U�D�O���G�H�Q�W�U�R���G�H���V�X�V���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�R�V���P�X�Q�L�F�L�S�L�R�V����

���(�V���X�Q���F�R�O�H�J�L�D�G�R���G�H���S�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H���G�L�U�L�J�H�Q���\���W�R�P�D�Q���O�D�V���G�H�F�L�V�L�R�Q�H�V���H�Q���H�O
�,�(�3�$�&�����6�X���W�U�D�E�D�M�R���H�V���Y�L�J�L�O�D�U���T�X�H���W�R�G�D�V���O�D�V���H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���\���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���G�H�O
�,�Q�V�W�L�W�X�W�R���V�L�J�D�Q���O�D�V���U�H�J�O�D�V���\���V�H�D�Q���M�X�V�W�D�V�����(�V�W�¾���L�Q�W�H�J�U�D�G�R���S�R�U���O�D�V���F�R�Q�V�H�M�H�U�Ê�D�V
�H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�����O�D�V���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�F�L�R�Q�H�V���G�H���O�R�V���S�D�U�W�L�G�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���\���O�D���6�H�F�U�H�W�D�U�Ê�D
�(�M�H�F�X�W�L�Y�D����

�������� �&�R�Q�V�H�M�R�� �0�X�Q�L�F�L�S�D�O���� �-�X�Q�� �P�×�X�F�K�p�� �P�¾�D�N�R�p�R�E�� �N�X
�P�H�\�D�M�R�p�R�E�� �X�W�L�p�D�O�� �X�� �\�L�O�L�N�R�p�R�E�� �\�Æ�H�W�H�O�� �X�� �N�D�Q�¾�D�Q�W�L�N�R�p�R�E�� �X
�\�×�X�F�K�X�O���X���P�H�\�D�M�L�O���\�Æ�H�\�D�M���L�F�K�L�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���N�D�D�M��

���������&�R�Q�V�H�M�R���*�H�Q�H�U�D�O���G�H�O���,�(�3�$�&�����-�X�Q���P�×�X�F�K�p���P�¾�D�N�R�p�R�E
�L�O�L�N�� �\�Æ�H�W�H�O�� �N�D�Q�¾�D�Q�W�L�N�� �X�� �\�×�X�F�K�X�O�� �P�D�p�D�O�R�p�R�E�� �P�H�\�D�M�� �X�W�L�p�D�O
�\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���L�F�K�L�O���X���S�H�W�O�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�����,�F�K�L�O���O�H���P�R�O�D�p�D�\�L�O�D�p
�N�X�� �W�¾�D�N�S�D�M�D�O�� �X�� �M�R�p�R�O�S�Ð�R�S�L�O�R�p�R�E�� �\�Æ�H�W�H�O�� �X�� �6�H�F�U�H�W�D�U�L�R
�(�M�H�F�X�W�L�Y�R�L�O���O�H���X���1�R�M���0�R�O�D�p�D�\�L�O���1�X�p�X�N�E�H�V�D�M�L�O���<�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O
�\�Æ�H�W�H�O���X���7�¾�D�N�S�D�M�D�O���.�D�D�M���W�L�p���X���/�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�����\�Æ�H�W�H�O���[�D�Q
�M�X�Q�W�×�X�O���W�L�p���N�D�D�G�D���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R��

���������&�R�Q�V�W�D�Q�F�L�D���G�H���P�D�\�R�U�Ê�D���\���Y�D�O�L�G�H�]�����-�X�p�X�Q���N�X���N�p�X�p�X�E�X�O
�W�X�P�H�Q���X���M�R�p�R�O�S�R�R�S�L�O���\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�����W�X�p�X�[���N�X���M�Æ�H�W�V�p�H�O���P�¾�D�[
�\�Æ�H�\�D�p�D�E���W�X�P�H�Q���X���\�D�p�D�E�L�O���N�D�D�M�����W�L�p���N�X���M�D�D�M�N�X�Q�W�D�p�D�O���P�¾�D�[
�Q�¾�D�M�D�O�Q�D�M�L�p��

���' �R�F�X�P�H�Q�W�R���H�[�S�H�G�L�G�R���S�R�U���O�D���D�X�W�R�U�L�G�D�G���H�O�H�F�W�R�U�D�O���F�R�P�S�H�W�H�Q�W�H�����G�R�Q�G�H���K�D�F�H
�F�R�Q�V�W�D�U���T�X�L�Æ�Q���R�E�W�X�Y�R���O�D���P�D�\�R�U�Ê�D���G�H���O�R�V���Y�R�W�R�V���\���O�D���Y�D�O�L�G�H�]���G�H���O�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

����



�������� �&�U�H�G�H�Q�F�L�D�O�� �S�D�U�D�� �Y�R�W�D�U���� �/�H�O�D�p�� �M�X�P�S�p�Æ�H�O�� �M�X�p�X�Q�� �D�p�D�O�L�N
�P�¾�D�[�R�p�R�Q�L�p�����W�X�P�H�Q���W�L�p���\�D�D�Q���X���N�p�D�D�E�D�p�����X���\�Ð�R�F�K�H�O���\�Æ�H�W�H�O���W�X�p�X�[
�N�X���N�D�M�W�D�O���P�¾�D�N�L�p�����.�X���N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q�F�K�D�M�D�p���X�W�L�p�D�O���X���E�Æ�H�\�W�D�O���X
�\�Æ�H�\�D�M���P�¾�D�N�����<�D�p�D�E���P�¾�D�N���D�p�D�O�L�N���W�L�p���F�K�Æ�H�Q���q�,�1�(�r��

���' �R�F�X�P�H�Q�W�R���R�I�L�F�L�D�O���T�X�H���F�R�Q�W�L�H�Q�H���Q�X�H�V�W�U�R�V���G�D�W�R�V���S�H�U�V�R�Q�D�O�H�V���F�R�P�R���Q�R�P�E�U�H��
�I�R�W�R�J�U�D�I�Ê�D���\���G�R�P�L�F�L�O�L�R�����\���S�H�U�P�L�W�H���H�M�H�U�F�H�U���H�O���G�H�U�H�F�K�R���D���Y�R�W�D�U����

���������' �H�E�D�W�H�����/�H�W�L�p���O�H���V�×�X�W�X�N�L�O���N�X���W�V�p�¾�D�E�D�O���W�L�p���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���X
�N�p�¾�D�W���N�p�X�F�K�X�O�R�p�R�E���W�L�p���X���N�×�X�F�K�L�O�L�O���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O���X�W�L�p�D�O���X���\�D�p�D�O�L�N�R�p�R�E
�W�L�p���N�D�D�M���E�D�p�D�[���N�X���W�X�N�X�X�O�W�L�N�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���E�D�p�D�[���N�H�Q���X���E�H�H�W�R�p�R�E
�Z�D���N�D�p�D�M���X���Q�¾�D�M�D�O�W�R�p�R�E���X���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O��

���$�F�W�R���D���W�U�D�Y�Æ�V���G�H�O���F�X�D�O���O�D�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D�V���H�[�S�R�Q�H�Q���\���F�R�Q�W�U�D�V�W�D�Q���V�X�V���L�G�H�D�V���\
�S�U�R�S�X�H�V�W�D�V���D�Q�W�H���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D����

�������� �' �H�O�L�W�R�V�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���� �/�H�W�L�p�� �W�X�O�¾�D�N�D�O�� �O�H�� �E�D�p�D�[�R�p�R�E�� �N�X
�E�H�H�W�D�p�D�O���Z�D���N�X���S�p�D�p�D�W�D�O���P�L�[�W�¾�D�Q���X���E�H�H�W�D�p�D�O���N�H�[���N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q�H�p
�X�W�L�p�D�O���X���O�Ð�R�E�L�W�D�p�D�O���X���P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�D�M�����/�H���E�D�p�D�[�R�p�R�E�D�p���N�X
�E�Æ�H�\�W�D�O�� �X�� �P�H�\�D�M�W�D�p�D�O�� �W�X�P�H�Q�� �M�H�p�H�O�� �P�¾�D�[�D�N�H�p���� �P�D�p�� �S�p�L�L�V�L�O
�N�D�Q�G�L�G�D�W�R���Z�D���S�D�U�W�L�G�R�p�H�p�����-�H�p�H�O���W�D�N���X���N�p�D�p�D�O�D�p�D�O���O�H���P�¾�D�[
�P�H�H�W�L�N�R�p�R�E�H�p��
���6�R�Q���D�F�F�L�R�Q�H�V���X���R�P�L�V�L�R�Q�H�V���T�X�H���D�W�H�Q�W�D�Q���F�R�Q�W�U�D���O�D�V���F�D�U�D�F�W�H�U�Ê�V�W�L�F�D�V���G�H�O���Y�R�W�R
�3�X�H�G�H�Q���V�H�U���F�R�P�H�W�L�G�R�V���S�R�U���F�X�D�O�T�X�L�H�U���S�H�U�V�R�Q�D�����Q�R���Q�H�F�H�V�D�U�L�D�P�H�Q�W�H���S�H�U�V�R�Q�D�V
�F�D�Q�G�L�G�D�W�D�V���R���S�D�U�W�L�G�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�����/�D�V���V�D�Q�F�L�R�Q�H�V���S�X�H�G�H�Q���L�U���G�H�V�G�H���X�Q�D���P�X�O�W�D
�K�D�V�W�D���S�H�Q�D�V���G�H���S�U�L�V�L�Ð�Q����

�??�?

����



���ž�U�H�D���T�X�H���E�U�L�Q�G�D���D�V�H�V�R�U�Ê�D���\���G�H�I�H�Q�V�D���J�U�D�W�X�L�W�D���H�Q���W�H�P�D�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���D���S�H�U�V�R�Q�D�V
�H�Q���V�L�W�X�D�F�L�Ð�Q���G�H���Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�G�D�G����

�������� �' �H�I�H�Q�V�R�U�Ê�D�� �3�×�E�O�L�F�D�� �G�H�� �O�R�V�� �' �H�U�H�F�K�R�V�� �3�R�O�Ê�W�L�F�R�V��
�(�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�����.�×�X�F�K�L�O���Z�D���P�R�O�D�p�D�\�L�O�����[�P�D�p���E�R�p�R�O�L�O�����W�X�p�X�[���N�X
�E�Æ�H�\�W�D�O���X���Q�¾�D�W�V�p�D�O���W�X�O�¾�D�N�D�O���P�¾�D�N���P�L�Q�D�p�D�Q���W�L�p���X���S�¾�D�M�W�D�O�L�O���X
�W�R�N�L�N�X�E�¾�D�M���X�W�L�p�D�O���N�D�p�D�M���¾�D�Q�W�D�p�D�N���X�W�L�p�D�O���N�D���F�K�Ê�L�P�S�R�O�W�D�p�D�N���X
�S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E���\�D�D�Q���X���\�L�O���\�Æ�H�W�H�O���\�Æ�H�\�D�M����

���������' �H�P�R�F�U�D�F�L�D�����/�H�O�D�p���O�H�W�L�p���O�H���S�¾�D�M�W�D�O�L�O���N�X���W�V�p�D�D�E�D�O���W�L�p���N�D�D�M
�X�W�L�p�D�O���X���\�Æ�H�\�L�N���X���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O�R�p�R�E�����0�D�p���W�X�O�¾�D�N�D�O���Q�R�M���O�X�p�X�P�R�p�R�E
�N�X���E�H�H�\�W�D�O���X���\�Æ�H�\�D�M�R�p�R�E�L�p��

���6�L�V�W�H�P�D�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�� �\�� �G�H�� �J�R�E�L�H�U�Q�R�� �H�Q�� �O�D�� �T�X�H�� �O�D�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D�� �H�O�L�J�H�� �D�� �V�X�V
�D�X�W�R�U�L�G�D�G�H�V���P�H�G�L�D�Q�W�H���H�O���Y�R�W�R����

�������� �' �H�U�H�F�K�R�V�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���� �/�H�W�L�p�� �O�H�� �M�H�M�H�O�¾�D�V
�S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E���\�D�D�Q���W�L�p���W�X�O�¾�D�N�D�O���P�¾�D�N���X�W�L�p�D�O���N�D���E�Æ�H�\�D�N���X
�W�¾�D�N�S�D�M�D�O���L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O�L�O���N�D�D�M�����,�F�K�L�O���O�H���O�R�p�R�E�D�p���W�L�p���\�D�D�Q���X
�S�¾�D�M�W�D�O�L�O���X���\�Æ�H�\�D�M���Z�D���X���\�Æ�H�\�D�p�D�O�����X���N�p�¾�D�W�D�O���X���F�K�L�p���Z�D���X���\�D�p�D�O�L�N
�E�D�p�D�[���N�X���W�X�N�×�X�O�W�L�N��

���6�R�Q���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���T�X�H���W�L�H�Q�H���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D���D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�U���H�Q���O�D���S�R�O�Ê�W�L�F�D���F�R�P�R
�Y�R�W�D�U�����V�H�U���Y�R�W�D�G�R�����V�H�U���F�R�Q�V�X�O�W�D�G�R���\���H�[�S�U�H�V�D�U���V�X�V���R�S�L�Q�L�R�Q�H�V���H�Q���D�V�X�Q�W�R�V���G�H���V�X
�F�R�P�X�Q�L�G�D�G����

���������' �L�V�W�U�L�W�R���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����8���P�×�X�F�K�p�L�O���N�D�D�M�R�p�R�E���M�Ð�R�N�p�V�D�p�D�Q���W�L�p���O�H
�S�H�W�O�X�p�X�P�D�p���X�W�L�p�D�O���N�D���E�Æ�H�\�D�N���X���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�D�M��

���ž�U�H�D�� �J�H�R�J�U�¾�I�L�F�D�� �H�Q�� �O�D�� �T�X�H�� �V�H�� �G�L�Y�L�G�H�� �H�O�� �W�H�U�U�L�W�R�U�L�R�� �S�D�U�D�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�U�� �O�D�V
�H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V����

����



�����������(�O�H�F�F�L�Ð�Q�����/�H�W�L�p���O�H���E�D�p�D�[���N�X���P�H�H�W�L�N���P�¾�D�N���X���W�L�p�D�O���N�D
�E�H�H�\�D�N���X���\�Æ�H�\�L�N���M�H�p�H�O���P�¾�D�[���N�X���W�X�N�×�X�O�W�L�N�H�p��
���$�F�F�L�Ð�Q���T�X�H���U�H�D�O�L�]�D���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���S�D�U�D���H�O�H�J�L�U���D���T�X�L�H�Q���D�V�Ê���F�R�Q�V�L�G�H�U�H����

���������(�O�H�F�F�L�Ð�Q���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�U�L�D�����-�X�P�S�p�Æ�H�O���\�Æ�H�\�D�M���N�X���E�H�H�W�D�p�D�O
�P�D�p���L�F�K�L�O���X���N�p�L�L�Q�L�O���X�Q�D�M���X���\�×�X�F�K�X�O�L�p�����/�H�O�D�p���W�X�P�H�Q���N�Ê�L�P���M�X�Q�W�×�X�O
�M�D�O�D�p�D�F�K�����W�X�P�H�Q���W�V�H�p�H�O���W�L�p���O�H���N�×�X�F�K�L�O�R�p�����Z�D���W�X�P�H�Q���N�D�p�D�M���×�X�F�K
�\�Æ�H�\�D�M�H�p���\�D�p�D�E���E�D�p�D�O�R�p�R�E���P�D�p���X�W�V���E�H�H�W�D�p�D�E�L�N�L�p�����O�H���E�H�H�W�L�N�H�p���N�X
�N�D�p�D���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�D�M����

���(�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���U�H�D�O�L�]�D�G�D�V���I�X�H�U�D���G�H�O���W�L�H�P�S�R���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����S�X�H�G�H���V�H�U���S�R�U���O�D���P�X�H�U�W�H���G�H
�O�D���D�X�W�R�U�L�G�D�G�����S�R�U���U�H�Y�R�F�D�F�L�Ð�Q���R���S�R�U���G�H�F�O�D�U�D�U�V�H���Q�X�O�D���O�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q���S�R�U���S�D�U�W�H���G�H���O�D
�D�X�W�R�U�L�G�D�G����

���������(�O�H�F�F�L�Ð�Q���O�R�F�D�O�����/�H�W�L�p���O�H���\�Æ�H�\�D�M���N�X���E�H�H�W�D�p�D�O���F�K�Æ�H�Q���L�F�K�L�O
�M�X�P�S�p�Æ�H�O���X���S�H�W�O�X�p�X�P�L�O���0�Æ�[�L�F�R���Z�D���F�K�Æ�H�Q���L�F�K�L�O���X���N�D�D�M�L�O�R�p�R�E
�<�X�F�D�W�¾�Q��
���(�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���V�H���U�H�D�O�L�]�D�Q���H�Q���F�D�G�D���(�V�W�D�G�R���S�D�U�D���H�O�H�J�L�U���D�X�W�R�U�L�G�D�G�H�V���H�V�W�D�W�D�O�H�V
�\���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�V����

���������(�O�H�F�F�L�Ð�Q���I�H�G�H�U�D�O�����/�H�W�L�p���O�H���\�Æ�H�\�D�M���N�X���E�H�H�W�D�p�D�O���W�L�p���W�X�O�¾�D�N�D�O
�X���Q�R�M���S�H�W�O�X�p�X�P�L�O���0�Æ�[�L�F�R��
���(�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���T�X�H���V�H���U�H�D�O�L�]�D�Q���H�Q���W�R�G�R���H�O���S�D�Ê�V���S�D�U�D���H�O�H�J�L�U���D�X�W�R�U�L�G�D�G�H�V���I�H�G�H�U�D�O�H�V����

�����

�������� �(�O�H�F�W�R�U�D�G�R���� �/�H�W�L�p�� �O�H�� �P�¾�D�[�R�p�R�E�� �N�X�� �E�Æ�H�\�W�D�O�� �X
�\�Æ�H�\�D�M�R�p�R�E�R�p����
���&�R�Q�M�X�Q�W�R���G�H���S�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H���W�L�H�Q�H�Q���G�H�U�H�F�K�R���D���Y�R�W�D�U����

����



���������(�V�F�U�X�W�L�Q�L�R���\���F�Ð�P�S�X�W�R�����8���[�D�N�p�D�O�W�D�p�D�O���\�Æ�H�W�H�O���X���\�X�W�V�L�O
�[�R�p�R�N�R�O���M�X�Q�M�X�P�S�p�Æ�H�O�L�O���O�H���M�X�p�X�Q�R�p�R�E���Z�D���E�R�O�H�W�D�V���W�X�p�X�[���\�Æ�H�\�Q�D�M
�N�D�D�M�R�p�����W�L�p���N�X���\�D�p�D�O�D�p�D�O���[�D�Q���M�D�\�S�p�Æ�H�O���M�X�p�X�Q�R�p�R�E���P�D�p���W�V�p�Ê�L�E�W�D�p�D�E�L�p��
�M�D�\�W�×�X�O���P�¾�D�N�R�p�R�E���\�Æ�H�\�Q�D�M�L�p�����M�D�\�S�p�Æ�H�O���\�Æ�H�\���\�D�Q�F�K�D�M���W�L�p���O�H
�M�H�M�H�O�¾�D�V���S�D�U�W�L�G�R�V���Z�D���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���N�X���E�¾�D�[�D�O�R�p�R�E�R�p���\�Æ�H�W�H�O
�[�D�Q���M�D�\�S�p�Æ�H�O���P�D�p���X�W�V���F�K�X�p�X�S�L�N�L�p��

���5�H�Y�L�V�L�Ð�Q���\���F�R�Q�W�H�R���G�H���O�R�V���Y�R�W�R�V���H�P�L�W�L�G�R�V���S�D�U�D���D�V�H�J�X�U�D�U���T�X�H���H�O���U�H�V�X�O�W�D�G�R���V�H�D
�F�R�U�U�H�F�W�R���� �V�H�� �H�V�W�D�E�O�H�F�H�� �F�X�¾�Q�W�D�V�� �E�R�O�H�W�D�V�� �Q�R�� �I�X�H�U�R�Q�� �X�W�L�O�L�]�D�G�D�V���� �F�X�¾�Q�W�D�V
�S�H�U�V�R�Q�D�V���Y�R�W�D�U�R�Q�����F�X�¾�Q�W�R�V���Y�R�W�R�V�����U�H�F�L�E�L�Ð���F�D�G�D���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���R���F�D�Q�G�L�G�D�W�D���R���\
�F�X�¾�Q�W�R�V���Y�R�W�R�V���V�R�Q���Q�X�O�R�V����

���������(�V�W�U�D�G�R�����-�X�P�S�p�Æ�H�O���N�×�X�F�K�L�O���W�X�p�X�[���N�X���W�D�p�D�N�p�D�O���M�X�p�X�Q�R�p�R�E
�\�Ð�R�N�p�O�D�O�� �Z�D�� �E�D�p�D�[�� �N�X�� �W�V�p�¾�D�E�D�O�� �Ð�R�M�H�O�W�E�L�O���� �X�W�L�p�D�O�� �E�H�\�R�p�� �N�D
�E�Æ�H�\�D�N���X���[�R�p�R�N�R�O���W�X�P�H�Q���M�H�p�H�O���P�¾�D�[���X���N�p�¾�D�W�H�p��

���(�V�� �H�O�� �O�X�J�D�U�� �S�×�E�O�L�F�R�� �R�� �H�V�S�D�F�L�R�� �U�H�V�H�U�Y�D�G�R�� �\�� �G�H�V�W�L�Q�D�G�R�� �S�D�U�D�� �F�R�O�R�F�D�U
�G�R�F�X�P�H�Q�W�R�V���G�H�O���S�U�R�S�L�R���,�Q�V�W�L�W�X�W�R���H�Q���X�Q���O�X�J�D�U���Y�L�V�L�E�O�H���S�D�U�D���V�X���Q�R�W�L�I�L�F�D�F�L�Ð�Q���\
�S�X�E�O�L�F�L�G�D�G����

���������(�[�S�H�G�L�H�Q�W�H���G�H���F�D�V�L�O�O�D�����8���P�×�X�F�K�p�L�O���M�X�p�X�Q�R�p�R�E���\�D�D�Q���X���\�L�O
�\�Æ�H�W�H�O���\�Æ�H�\�D�M���W�X�p�X�[���N�X���M�Æ�H�W�V�p�H�O���E�L�[���×�X�F�K�L�N���P�H�\�D�M�����,�F�K�L�O�H�p���W�L�p
�\�D�D�Q���W�X�O�¾�D�N�D�O���O�H���M�X�p�X�Q�R�p�R�E���N�X���O�Ê�L�N�p�V�D�p�D�O���N�H�Q���N�¾�D�M�D�N���W�D�N���N�H�Q
�W�V�p�R�p�R�N�R�N���\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�����E�H�\�[�D�Q���X���M�X�p�X�Q�L�O���W�X�p�X�[���W�V�p�Ê�L�E�W�D�p�D�Q���X
�[�R�R�N�R�O�L�O���\�Æ�H�\�D�M���\�Æ�H�W�H�O���X���M�X�p�X�Q�L�O�R�p�R�E���W�D�N�S�R�R�O���Z�D���\�D�Q�F�K�D�M�L�p��

���(�[�S�H�G�L�H�Q�W�H���I�R�U�P�D�G�R���F�R�Q���O�D���G�R�F�X�P�H�Q�W�D�F�L�Ð�Q���T�X�H���D�F�U�H�G�L�W�D���O�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q�����D�F�W�D���G�H
�O�D���M�R�U�Q�D�G�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����D�F�W�D���G�H���H�V�F�U�X�W�L�Q�L�R���\���F�Ð�P�S�X�W�R���\���O�R�V���H�V�F�U�L�W�R�V���G�H���S�U�R�W�H�V�W�D
�T�X�H���V�H���K�X�E�L�H�U�H�Q���U�H�F�L�E�L�G�R����

����



�������� �)�L�Q�D�Q�F�L�D�P�L�H�Q�W�R�����/�H�W�L�p���O�H���W�¾�D�N�p�L�Q���N�X���W�V�p�D�p�D�E�D�O���X���[�X�S
�S�D�U�W�L�G�R�V�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�� �X�W�L�p�D�O�� �X�� �P�H�\�D�M�R�p�R�E���� �7�L�p�� �O�H�� �N�X�� �\�D�p�D�O�D�O
�F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D�V���L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H�V�R�p�����F�K�Æ�H�Q���N�X���W�V�p�¾�D�E�D�O���W�L�p�R�E���W�L�p���X
�N�p�L�L�Q�L�O�R�p�R�E���F�D�P�S�D�Î�D�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V��

���5�H�F�X�U�V�R���T�X�H���V�H���R�W�R�U�J�D���D���O�R�V���S�D�U�W�L�G�R�V���\���D���O�D�V���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�����D�V�Ê
�F�R�P�R���D���O�D�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D�V���L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H�V�����(�O���F�D�S�L�W�D�O���S�X�H�G�H���V�H�U���S�×�E�O�L�F�R���R
�S�U�L�Y�D�G�R��

���������)�L�V�F�D�O�L�]�D�F�L�Ð�Q�����/�H�W�L�p���O�H���[�D�D�N�p�D�O���N�X���P�H�H�W�D�p�D�O���X�W�L�p�D�O���N�D�p�D�M
�L�O�D�p�D�N�� �Z�D�� �O�H�� �W�¾�D�N�p�L�Q�� �W�V�p�D�D�E�� �[�X�X�S�E�L�O�� �W�L�p�� �O�H�� �F�D�P�S�D�Î�D�V
�H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�R�p���X�W�V���[�X�p�X�S�L�N���\�Æ�H�W�H�O���E�X�N�D�p�D�M���[�X�p�X�S�L�p�����E�H�\�[�D�Q�H�p
�Z�D���\�D�D�Q�F�K�D�M���X���O�¾�D�N�p���W�D�D�N�p�L�Q�H�p�����W�X�p�X�[���W�¾�D�O�L�p���\�Æ�H�W�H�O���P�¾�D�[
�W�V�p�D�H�M��

���5�H�Y�L�V�L�Ð�Q���T�X�H���K�D�F�H���O�D���D�X�W�R�U�L�G�D�G���H�O�H�F�W�R�U�D�O���S�D�U�D���F�R�P�S�U�R�E�D�U���T�X�H���H�O���R�U�L�J�H�Q���\
�G�H�V�W�L�Q�R���G�H�O���G�L�Q�H�U�R���X�V�D�G�R���H�Q���H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���S�R�U���S�D�U�W�H���G�H���O�R�V���S�D�U�W�L�G�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�����\
�F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D�V���V�H�D���O�H�J�D�O���\���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�W�H����

�����

�����
���������,�P�S�X�J�Q�D�F�L�Ð�Q�����-�X�P�S�p�Æ�H�O���W�D�N�S�R�R�O���N�X���E�Æ�H�\�W�D�O���X���P�H�H�W�D�p�D�O
�W�X�P�H�Q���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���N�X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O�R�p�R�E���L�F�K���\�Æ�H�\�D�M���W�X�P�H�Q���N�X
�W�X�N�×�X�O�W�L�N�R�p�R�E�� �\�D�D�Q�� �Z�D�� �E�D�p�D�[�� �P�D�p�� �X�W�V�� �E�H�H�W�D�p�D�E�� �L�F�K�L�O�� �X
�P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�D�M�L�p��

���$�F�F�L�Ð�Q���D���W�U�D�Y�Æ�V���G�H���O�D���F�X�D�O�����O�R�V���S�D�U�W�L�G�R�V���R���S�H�U�V�R�Q�D�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�D�V�����F�X�H�V�W�L�R�Q�D�Q���O�D
�Y�D�O�L�G�H�]���G�H���X�Q�D���V�H�Q�W�H�Q�F�L�D�����D�F�W�R�����G�R�F�X�P�H�Q�W�R���R���V�L�W�X�D�F�L�Ð�Q���P�H�G�L�D�Q�W�H���U�H�F�X�U�V�R�V
�M�X�U�Ê�G�L�F�R�V������

����



���' �Ê�D���H�Q���T�X�H���V�H���O�O�H�Y�D���D���F�D�E�R���O�D���Y�R�W�D�F�L�Ð�Q�����6�H���L�Q�L�F�L�D���F�R�Q���O�R�V���D�F�W�R�V���S�U�H�S�D�U�D�W�R�U�L�R�V
�\���O�D���L�Q�V�W�D�O�D�F�L�Ð�Q���G�H���O�D���F�D�V�L�O�O�D�����\���F�R�Q�F�O�X�\�H���F�R�Q���O�D���F�O�D�X�V�X�U�D���G�H���O�D���F�D�V�L�O�O�D����

���������-�R�U�Q�D�G�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����8���N�p�L�L�Q�L�O���X���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�D�M�����/�H���N�p�L�L�Q�D�p
�N�X���N�¾�D�M�D�O���N�H�Q���O�Ê�L�N�V�D�p�D�O���O�H���N�D�V�L�O�O�D�R�p���\�Æ�H�W�H�O���N�X���W�V�p�R�p�R�N�R�O���W�D�N���N�H�Q
�N�p�D�p�D�O�D�N��

���������,�Q�L�F�L�D�W�L�Y�D���3�R�S�X�O�D�U�����-�X�P�S�p�Æ�H�O���S�¾�D�M�W�D�O�L�O���\�D�D�Q���W�L�p���N�¾�D�M���X�W�L�p�D�O
�X���\�D�p�D�O�L�N���Z�D���\�D�D�Q���D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�R�p�R�E���W�¾�D�N���X���\�L�O�L�N���X���N�p�H�p�H�[�H�O���Z�D
�X�W�L�p�D�O���N�D���\�D�Q�D�N���M�X�P�S�p�Æ�H�O���W�×�X�P�E�H�Q�L�p��
���' �H�U�H�F�K�R���G�H���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D���S�D�U�D���S�U�R�S�R�Q�H�U���F�D�P�E�L�R�V���R���Q�X�H�Y�D�V���O�H�\�H�V�����H�V���X�Q
�P�H�F�D�Q�L�V�P�R���G�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�Ð�Q���F�L�X�G�D�G�D�Q�D����

���������-�X�L�F�L�R���G�H���,�Q�F�R�Q�I�R�U�P�L�G�D�G�����-�,�1�������-�X�P�S�p�Æ�H�O���W�D�N�S�R�R�O���N�X
�E�H�H�W�D�p�D�O�� �W�X�P�H�Q�� �S�D�U�W�L�G�R�V�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�� �Z�D�� �O�H�� �P�¾�D�[�R�p�R�E
�W�D�N�S�D�M�R�p�R�E���L�F�K�L�O���\�Æ�H�\�D�M���X�W�L�p�D�O���N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E���L�F�K�L�O���X���Q�R�M���O�X�p�X�P�L�O
�0�Æ�[�L�F�R�����/�H���W�D�N�S�R�R�O�D�p���W�X�P�H�Q���P�D�p���N�L�p�L�P�D�N���X���\�Ð�R�O�R�p�R�E���E�L�[
�S�p�¾�D�W�L�N���O�H���\�Æ�H�\�D�M�R�p���Z�D���W�X�P�H�Q���N�X���W�X�N�×�X�O�W�L�N�R�p�R�E���\�D�D�Q���E�D�p�D�O
�P�D�p���X�W�V���P�H�H�W�D�p�D�E�L�p����

���$�F�F�L�Ð�Q���D���W�U�D�Y�Æ�V���G�H���O�D���F�X�D�O���O�R�V���S�D�U�W�L�G�R�V���R���S�H�U�V�R�Q�D�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�D�V���V�H���L�Q�F�R�Q�I�R�U�P�D�Q
�S�R�U���O�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���G�H���X�Q�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q���I�H�G�H�U�D�O������

�		�	

����



���������0�D�J�L�V�W�U�D�G�D���R���0�D�J�L�V�W�U�D�G�R���(�O�H�F�W�R�U�D�O�����/�H�W�L�p���O�H���P�¾�D�[
�\�D�D�Q�� �W�L�p�� �X�� �S�¾�D�M�W�D�O�L�O�� �X�� �[�D�N�p�D�O�W�L�N�� �\�Æ�H�W�H�O�� �X�� �W�V�p�R�N�E�H�V�L�N
�W�D�N�S�R�R�O�R�p�R�E���\�D�D�Q���X���\�L�O���\�Æ�H�W�H�O���\�Æ�H�\�D�M��

���(�V�� �O�D�� �S�H�U�V�R�Q�D�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�� �G�H�� �U�H�V�R�O�Y�H�U�� �O�R�V�� �P�H�G�L�R�V�� �G�H�� �L�P�S�X�J�Q�D�F�L�Ð�Q
�L�Q�W�H�U�S�X�H�V�W�R�V���H�Q���F�R�Q�W�U�D���G�H���O�R�V���D�F�W�R�V���\���U�H�V�R�O�X�F�L�R�Q�H�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���O�R�F�D�O�H�V�����H�Q
�W�Æ�U�P�L�Q�R�V���G�H���O�D�V���O�H�\�H�V���O�R�F�D�O�H�V����

���������-�X�L�F�L�R���S�D�U�D���O�D���S�U�R�W�H�F�F�L�Ð�Q���G�H���O�R�V���G�H�U�H�F�K�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V
�H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�����-�' �&�������-�X�P�S�p�Æ�H�O���P�H�\�D�M���X�W�L�p�D�O���N�D�p�D�M���¾�D�Q�W�D�p�D�N���M�H�p�H�O
�P�¾�D�[�D�N���N�X���W�D�N�S�R�R�O���W�X�P�H�Q���P�L�[�W�¾�D�Q���X���F�K�D�p�D�E�D�O���W�L�p���X���\�Æ�H�\�D�M�����X
�\�Æ�H�\�D�p�D�O���Z�D���X���W�V�p�Ê�L�E�W�L�N�X�E�¾�D�M���E�H�H�\���N�D�Q�G�L�G�D�W�R�p�H�p���Z�D���X�W�L�p�D�O���X
�W�¾�D�N�S�D�M�D�O���L�F�K�L�O���S�R�O�L�W�L�N�D�p��

���$�F�F�L�Ð�Q���H�M�H�U�F�L�G�D���S�R�U���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���S�D�U�D���G�H�I�H�Q�G�H�U���V�X�V���G�H�U�H�F�K�R�V���F�R�P�R���Y�R�W�D�U�����V�H�U
�Y�R�W�D�G�R���R���S�D�U�W�L�F�L�S�D�U���H�Q���S�R�O�Ê�W�L�F�D����

�����
���������/�L�V�W�D���1�R�P�L�Q�D�O�����-�X�p�X�Q���W�X�p�X�[���\�D�D�Q���X���N�p�D�D�E�D�p���\�Æ�H�W�H�O���X
�\�R�R�F�K�H�O���F�K�Æ�H�Q���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���N�X���E�Æ�H�\�W�D�O���X���\�Æ�H�\�D�M�R�p�R�E���L�F�K�L�O
�M�X�P�S�p�Æ�H�O���N�D�V�L�\�D�H�p��

���/�L�V�W�D���F�R�Q���O�R�V���G�D�W�R�V���G�H���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H���S�X�H�G�H�Q���Y�R�W�D�U���H�Q���X�Q�D���F�D�V�L�O�O�D
�G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�D�����F�R�Q�W�L�H�Q�H���Q�R�P�E�U�H���\���I�R�W�R���G�H���O�D���S�H�U�V�R�Q�D���F�R�Q���F�U�H�G�H�Q�F�L�D�O���S�D�U�D���Y�R�W�D�U
�Y�L�J�H�Q�W�H����

�����

����



���3�U�L�Q�F�L�S�L�R���P�H�G�L�D�Q�W�H���H�O���F�X�D�O���V�H���D�V�L�J�Q�D���X�Q���F�D�U�J�R���G�H���H�O�H�F�F�L�Ð�Q���S�R�S�X�O�D�U���D�O
�F�D�Q�G�L�G�D�W�R���T�X�H���K�D�\�D���R�E�W�H�Q�L�G�R���H�O���P�D�\�R�U���Q�×�P�H�U�R���G�H���Y�R�W�R�V���G�L�U�H�F�W�R�V���H�Q���O�D
�H�O�H�F�F�L�Ð�Q���G�H���T�X�H���V�H���W�U�D�W�H����

���������0�D�\�R�U�Ê�D���5�H�O�D�W�L�Y�D�����/�H�O�D�p���M�X�P�S�p�Æ�H�O���F�K�X�X�Q�W�p�D�D�Q�L�O���D�p�D�O�L�N
�N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q���X���W�V�p�¾�D�E�D�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���N�×�X�F�K�L�O���W�L�p���O�H���P�¾�D�[���P�D�p���W�X
�Q�¾�D�M�D�O�W�D�M���P�L�[�E�D�p�D�O���L�F�K�L�O���O�H���\�Æ�H�\�D�M�R�p�����E�D�p�D�O�H�p���\�D�p�D�E�F�K�D�M���P�¾�D�N
�\�Æ�H�\�L�N��

�������� �0�H�F�D�Q�L�V�P�R�V�� �G�H�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�Ð�Q�� �F�L�X�G�D�G�D�Q�D���� �/�H�W�L�p�� �O�H
�M�H�M�H�O�¾�D�V���E�D�p�D�O�R�p�R�E���N�X���E�Æ�H�\�W�D�O���X���E�H�H�W�L�N���P�¾�D�N���X�W�L�p�D�O���N�D�p�D�M
�E�Æ�H�\�D�N���X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O���L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O�L�O���N�D�D�M����

���+�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V���F�L�X�G�D�G�D�Q�D�V���S�D�U�D���H�M�H�U�F�H�U���H�O���G�H�U�H�F�K�R���D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�U���G�L�U�H�F�W�D�P�H�Q�W�H
�H�Q���D�V�X�Q�W�R�V���S�×�E�O�L�F�R�V����

�������� �0�H�G�L�G�D�V�� �F�D�X�W�H�O�D�U�H�V���� �/�H�W�L�p�� �O�H�� �M�H�M�H�O�¾�D�V�� �E�D�p�D�O�R�p�R�E�� �X
�E�Æ�H�\�W�D�O�� �X�� �\�D�p�D�O�D�p�D�O�� �N�D�� �E�H�H�W�D�p�D�N�� �X�W�L�p�D�O�� �X�� �N�D�Q�¾�D�Q�W�D�p�D�O�� �X
�P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�D�M�����X�W�L�p�D�O���P�D�p���X���\�×�X�F�K�X�O���Z�D���E�D�p�D�[���O�R�R�E�����/�H
�P�H�G�L�G�D�V�D�p���F�K�Æ�H�Q���N�X���P�H�\�D�M�R�p�R�E���Z�D���E�X�N�D�p�D�M���N�p�L�L�Q��

���6�R�Q�� �K�H�U�U�D�P�L�H�Q�W�D�V�� �S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�D�O�H�V�� �\�� �S�U�H�Y�H�Q�W�L�Y�D�V�� �T�X�H�� �E�X�V�F�D�Q�� �H�Y�L�W�D�U�� �G�D�Î�R�V
�L�U�U�H�S�D�U�D�E�O�H�V���H�Q���X�Q�D���F�R�Q�W�L�H�Q�G�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O����

�������� �0�H�G�L�R�V�� �G�H�� �D�S�U�H�P�L�R���� �/�H�W�L�p�� �O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V���E�D�p�D�O�R�p�R�E���N�X
�W�V�p�R�N�E�H�V�D�p�D�O���W�X�P�H�Q���M�X�Q�W�×�X�O���M�R�p�R�O�S�Ð�R�S�L�O���X�W�L�p�D�O���N�D���P�H�H�W�D�p�D�N
�\�Æ�H�W�H�O���N�D�p�D�M���F�K�Ê�L�P�S�R�O�W�D�p�D�N���O�H���E�D�p�D�[���X���W�V�p�R�N�E�H�V�P�D�M�R�p��

���0�H�G�L�G�D�V���T�X�H���X�V�D���X�Q�D���D�X�W�R�U�L�G�D�G���S�D�U�D���R�E�O�L�J�D�U���D���F�X�P�S�O�L�U���X�Q�D���R�U�G�H�Q���\���H�[�L�J�L�U���H�O
�R�U�G�H�Q���\���U�H�V�S�H�W�R����

����



�

�


���������0�H�G�L�R�V���G�H���L�P�S�X�J�Q�D�F�L�Ð�Q�����/�H�W�L�p���O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V���E�L�[�L�O�R�p�R�E���Z�D
�W�D�N�S�R�R�O�R�p�R�E�� �N�X�� �E�Æ�H�\�W�D�O�� �X�� �P�H�\�D�M�W�D�p�D�O�� �W�X�P�H�Q�� �P�¾�D�[�� �N�X
�O�Ð�R�E�L�W�D�p�D�O���X���S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E���Z�D���W�X�P�H�Q���W�X���\�L�O�D�M���\�D�D�Q���E�D�p�D�[���P�D�p
�X�W�V���P�H�H�W�D�p�D�E���L�F�K�L�O���\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�L�p��
���5�H�F�X�U�V�R�V�� �O�H�J�D�O�H�V�� �S�D�U�D�� �L�Q�F�R�Q�I�R�U�P�D�U�V�H�� �F�R�Q�W�U�D�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�H�V�� �R�� �U�H�V�X�O�W�D�G�R�V
�H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V����

���������0�H�V�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�D���G�H���F�D�V�L�O�O�D�����/�H�W�L�p���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���W�V�p�D�p�D�Q�R�p�R�E
�X�W�L�p�D�O�� �X�� �O�Ê�L�N�p�V�L�N�R�p�R�E�� �O�H�� �N�D�V�L�\�D�R�p���� �E�H�\�[�D�Q�� �X�� �N�p�D�P�R�p�R�E���� �X
�[�R�N�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���X���W�V�p�Ê�L�E�W�R�p�R�E���M�D�\�S�p�Æ�H�O���X���M�X�p�X�Q�L�O���\�Æ�H�\�D�M���\�D�D�Q���W�L�p
�O�H���N�D�V�L�\�D�R�p��
���&�R�Q�I�R�U�P�D�G�R���S�R�U���S�H�U�V�R�Q�D�V���H�Q�F�D�U�J�D�G�D�V���G�H���L�Q�V�W�D�O�D�U���O�D�V���F�D�V�L�O�O�D�V���\���G�H���U�H�F�L�E�L�U��
�F�R�Q�W�D�U���\���U�H�J�L�V�W�U�D�U���O�R�V���Y�R�W�R�V���H�Q���O�D���P�L�V�P�D����

�������� �1�R�W�L�I�L�F�D�F�L�Ð�Q���� �8�� �W�V�p�¾�D�E�D�O�� �Ð�R�M�H�O�W�E�L�O�� �Z�D�� �N�p�D�M�Ð�R�O�E�W�E�L�O
�M�X�P�S�p�Æ�H�O���W�V�p�R�p�R�N�E�H�V�D�M���W�X���E�H�H�W�D�M���M�X�Q�W�×�X�O���M�R�p�R�O�S�Ð�R�S�L�O�����/�H�O�D�p���N�X
�\�×�X�F�K�X�O���W�¾�D�Q���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���W�D�N�S�D�M�D�Q�R�p�R�E���W�L�p���O�H���W�D�O�D�P�L�O�R�p���Z�D���W�L�p
�O�H���N�X���N�×�X�F�K�L�O���N�X���\�D�p�D�O�D�O���H�V�W�U�D�G�R�V��

���$�Y�L�V�R���R�I�L�F�L�D�O���T�X�H���G�D���X�Q�D���D�X�W�R�U�L�G�D�G���V�R�E�U�H���X�Q�D���G�H�F�L�V�L�Ð�Q���R���U�H�V�R�O�X�F�L�Ð�Q����

���������1�X�O�L�G�D�G�����-�X�P�S�p�Æ�H�O���W�V�p�R�p�R�N�E�H�V�D�M�W�p�D�D�Q���W�X�p�X�[���N�X���M�Æ�H�W�V�p�H�O
�P�L�[�W�¾�D�Q�� �X�� �F�K�Ê�L�P�S�R�O�W�D�p�D�O�� �Z�D�� �Æ�H�M�H�P�W�D�p�D�O�� �O�H�� �\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O
�×�X�F�K�R�p�����W�X�P�H�Q���\�D�D�Q�F�K�D�M���E�D�p�D�O�R�p�R�E���P�D�p���X�W�V�L�p��

���' �H�F�O�D�U�D�F�L�Ð�Q�� �O�H�J�D�O�� �T�X�H�� �G�H�M�D�� �V�L�Q�� �H�I�H�F�W�R�� �X�Q�D�� �Y�R�W�D�F�L�Ð�Q�� �R�� �H�O�H�F�F�L�Ð�Q�� �S�R�U
�L�U�U�H�J�X�O�D�U�L�G�D�G�H�V���J�U�D�Y�H�V����

����



���������1�X�O�L�G�D�G���G�H���F�D�V�L�O�O�D�����7�¾�D�N���X���\�D�p�D�O�L�N�H�p���O�H���\�Æ�H�\�D�M���×�X�F�K
�F�K�Æ�H�Q���W�L�p���O�H���N�D�V�L�\�D���Z�D���N�×�X�F�K�L�O���N�X���[�D�N�p�D�O�W�D�p�D�O�R�p���P�L�[�E�D�p�D�O���X
�E�L�L�O�D�O����

���,�Q�Y�D�O�L�G�H�]���G�H���O�R�V���Y�R�W�R�V���U�H�F�L�E�L�G�R�V���H�Q���X�Q�D���F�D�V�L�O�O�D���H�V�S�H�F�Ê�I�L�F�D����

���������1�X�O�L�G�D�G���G�H���H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V�����7�D�D�Q���X���\�D�p�D�O�L�N�H�p���W�X�O�¾�D�N�D�O���O�H
�\�Æ�H�\�D�M�R�p�� �P�D�p�� �X�W�V�L�p���� �P�L�[�� �E�D�p�D�O�� �X�� �E�L�L�O�D�O���� �W�X�P�H�Q�� �\�D�D�Q�F�K�D�M
�E�D�p�D�[�R�p�R�E�� �P�H�H�W�E�L�O�� �N�p�D�D�V�W�D�N�� �Z�D�� �P�D�p�� �V�¾�D�V�L�O�W�D�N�L�p���� �/�H�O�D�p�� �X
�E�Æ�H�\�W�D�O���X���\�×�X�F�K�X�O���L�F�K�L�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���N�D�D�M�����P�X�X�F�K�p���N�D�D�M���Z�D���L�F�K���X
�Q�R�M���O�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q��

���' �H�F�O�D�U�D�F�L�Ð�Q���T�X�H���D�Q�X�O�D���X�Q�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q���F�R�P�S�O�H�W�D���S�R�U���L�U�U�H�J�X�O�D�U�L�G�D�G�H�V���J�U�D�Y�H�V���H�Q
�X�Q���P�X�Q�L�F�L�S�L�R�����D���Q�L�Y�H�O���G�L�V�W�U�L�W�D�O���R���H�V�W�D�W�D�O����

�����

���������2�E�V�H�U�Y�D�G�R�U���D���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����/�H�W�L�p���O�H���P�¾�D�N���W�L�p���N�X���W�V�p�D�p�D�E�D�O���X
�S�¾�D�M�W�D�O�L�O���X���\�R�N�R�O���F�K�p�×�X�N���\�Æ�H�W�H�O���X���F�K�p�H�Q�[�L�N�L�Q�W���O�H���\�Æ�H�\�D�M�R�p��
�X�W�L�p�D�O���N�D�p�D�M���L�O�D�p�D�N���X���\�D�Q�W�D�O���V�¾�D�V�L�O�L�O���\�Æ�H�W�H�O���P�D�p�D�O�R�p�R�E���P�H�\�D�M��

���3�H�U�V�R�Q�D���D�X�W�R�U�L�]�D�G�D�����F�X�\�D���×�Q�L�F�D���I�X�Q�F�L�Ð�Q���H�V���R�E�V�H�U�Y�D�U���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���O�D�V
�H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V����

����



���5�H�J�L�V�W�U�R���J�H�Q�H�U�D�O���G�H���W�R�G�D�V���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H���K�D�Q���V�R�O�L�F�L�W�D�G�R���V�X���F�U�H�G�H�Q�F�L�D�O
�S�D�U�D���Y�R�W�D�U����

���������3�D�G�U�Ð�Q���(�O�H�F�W�R�U�D�O�����.�×�X�F�K�L�O���W�X�p�X�[���\�D�D�Q���X���N�p�D�D�E�D�p���W�X�O�¾�D�N�D�O
�O�H�� �P�¾�D�[�R�p�R�E�� �X�� �W�V�p�Ê�L�E�W�P�X�E�D�p�R�E�� �X�W�L�p�D�O�� �N�D�p�D�M�� �W�V�p�¾�D�E�D�N�� �X
�N�U�H�G�H�Q�F�L�D�O�R�p�R�E���X�W�L�p�D�O���N�D���E�Æ�H�\�D�N���X���\�Æ�H�\�D�M�R�p�R�E����

�����

���������3�D�T�X�H�W�H���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����-�X�P�S�p�Æ�H�O���Q�X�p�X�N�X�O���W�X�p�X�[���N�X���O�Ê�L�N�p�V�D�p�D�O
�W�X�O�¾�D�N�D�O���O�H���M�X�p�X�Q�R�p�R�E���P�H�\�D�M�Q�D�M���W�L�p���O�H���N�D�V�L�\�D�R�E�R�p�����\�Æ�H�W�H�O���[�D�Q�H�p
�X���M�X�p�X�Q�L�O�R�p�R�E���E�L�[���S�p�D�D�W�L�N���O�H���\�Æ�H�\�D�M�R�p�����/�H���S�D�N�H�W�H�D�p���N�X���O�Ê�L�N�p�V�D�p�D�O
�L�F�K�L�O���O�H���N�×�X�F�K�L�O���N�X���N�p�D�D�E�D�p�D�W�L�N���E�R�G�H�J�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O��

���&�R�Q�W�H�Q�H�G�R�U�� �I�Ê�V�L�F�R�� �\�� �V�H�O�O�D�G�R�� �T�X�H�� �U�H�V�J�X�D�U�G�D�� �W�R�G�D�� �O�D�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�D�F�L�Ð�Q�� �\
�H�[�S�H�G�L�H�Q�W�H�V���G�H���O�D�V���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�D�V���H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V�����D�V�Ê���F�R�P�R���O�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���J�H�Q�H�U�D�G�R�V
�W�U�D�V���H�O���F�R�Q�W�H�R���G�H���Y�R�W�R�V����

���������3�D�U�L�G�D�G���G�H���J�Æ�Q�H�U�R�����/�H�O�D�p���M�X�P�S�p�Æ�H�O���F�K�X�X�Q�W�p�D�D�Q���D�p�D�O�L�N
�N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q���X���W�p�R�p�R�[�R�O���X���N�X�X�F�K�L�O�R�p�R�E���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O���\�Æ�H�W�H�O���N�H�H�W�L�O��
�F�K�X�X�P�X�N���N�X�X�F�K�L�O�R�p�R�E�H�p���X�W�L�p�D�O���N�R�p�R�O�H�O�����F�K�X�X�P�X�N�H�p���X�W�L�p�D�O���[�Ê�L�E��
�/�H�O�D�p���N�X���\�×�X�F�K�X�O���X�W�L�p�D�O���N�D���F�K�Ê�L�P�S�R�O�W�D�p�D�N���X���N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q�L�O���N�R�p�R�O�H�O
�L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O���N�D�D�M��

���3�U�L�Q�F�L�S�L�R���T�X�H���J�D�U�D�Q�W�L�]�D���O�D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�Ð�Q���L�J�X�D�O�L�W�D�U�L�D���H�Q�W�U�H���K�R�P�E�U�H�V���\���P�X�M�H�U�H�V���H�Q
�H�O���D�F�F�H�V�R���D���F�D�U�J�R�V���G�H���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�F�L�Ð�Q���S�R�O�Ê�W�L�F�D����

����



���,�Q�W�H�U�Y�H�Q�F�L�Ð�Q�� �G�H�� �O�D�� �S�R�E�O�D�F�L�Ð�Q�� �H�Q�� �G�H�F�L�V�L�R�Q�H�V�� �S�×�E�O�L�F�D�V�� �\�� �S�U�R�F�H�V�R�V
�G�H�P�R�F�U�¾�W�L�F�R�V����

���������3�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�Ð�Q���F�L�X�G�D�G�D�Q�D�����8���W�¾�D�N�S�D�M�D�M���P�¾�D�N���L�F�K�L�O���X
�N�X�[�W�D�O���N�D�D�M��

���������3�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R�����-�X�Q���P�×�X�F�K�p���P�¾�D�N�R�p�R�E���N�X���P�H�\�D�M�R�p�R�E��
�X�� �P�X�X�O�� �W�V�p�¾�D�P�R�p�R�E�� �X�� �\�Ð�R�O�R�p�R�E�� �\�Æ�H�W�H�O�� �X�� �W�×�X�N�X�O�R�p�R�E�� �W�L�p
�M�X�P�S�p�Æ�H�O�L�O�L�p���E�L�[���X�Q�D�M���X���P�H�\�D�M�R�p�R�E���X�W�L�p�D�O���X���\�X�W�V�L�O���N�D�D�M�����,�F�K�L�O���O�H
�S�D�U�W�L�G�R�p�R�p�� �N�X�� �M�Ð�R�N�p�V�D�p�D�O�� �O�H�� �P�¾�D�[�� �Z�D�� �P�¾�D�[�R�p�R�E�� �N�X�Q
�W�¾�D�N�S�D�M�D�O�R�p�R�E���W�L�p���X���E�¾�D�[�D�O�L�O���O�H���S�R�O�Ê�W�L�N�D�R�p����

���(�V���X�Q���J�U�X�S�R���R�U�J�D�Q�L�]�D�G�R���G�H���S�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H���F�R�P�S�D�U�W�H�Q���O�D�V���P�L�V�P�D�V���L�G�H�D�V��
�Y�D�O�R�U�H�V�� �H�� �L�Q�W�H�U�H�V�H�V�� �V�R�E�U�H�� �F�Ð�P�R�� �V�H�� �G�H�E�H�� �J�R�E�H�U�Q�D�U�� �X�Q�� �S�D�Ê�V���� �H�V�W�D�G�R�� �R
�P�X�Q�L�F�L�S�L�R����

���������3�O�H�E�L�V�F�L�W�R�����-�X�P�S�p�Æ�H�O���N�p�¾�D�W���F�K�L�p���N�X���E�H�H�W�D�p�D�O���W�L�p���N�D�D�M���X�W�L�p�D�O
�N�D�p�D�M���Ð�R�M�H�O�W�D�p�D�N���E�D�p�D�[���N�X���W�X�N�×�X�O�W�L�N���\�Ð�R�N�p�O�D�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���P�H�\�D�M
�N�X�� �E�H�H�W�D�p�D�O�� �Z�D�� �N�X�� �W�X�N�×�X�O�W�D�p�D�O�� �X�� �P�H�\�D�M�W�D�p�D�O�� �W�X�P�H�Q
�M�D�O�D�p�D�F�K�R�p�R�E��

���&�R�Q�V�X�O�W�D���D���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D���V�R�E�U�H���D�F�F�L�R�Q�H�V���G�H���J�R�E�L�H�U�Q�R���W�U�D�V�F�H�Q�G�H�Q�W�H�V���S�D�U�D���O�D
�Y�L�G�D���S�×�E�O�L�F�D���G�H�O���(�V�W�D�G�R������

���������3�U�H�F�D�Q�G�L�G�D�W�R�����D�������/�H�W�L�p���O�H���P�¾�D�[���W�D�D�N���X���M�¾�D�Q�F�K�p�Ê�L�W�N�X�E�D�M
�E�¾�D�[�D�O���W�L�p���S�R�O�L�W�L�N�D�p�����E�D�p�D�O�H�p���P�D�p���M�Æ�H�W�V�p�H�N���W�X�P�H�Q���X���S�D�U�W�L�G�R���Z�D
�O�H�W�L�p���N�X�Q���S�p�¾�D�W�D�O���E�¾�D�[�D�O�L�p����

���3�H�U�V�R�Q�D�� �T�X�H�� �E�X�V�F�D�� �V�H�U�� �H�O�H�J�L�G�D�� �S�R�U�� �X�Q�� �S�D�U�W�L�G�R�� �S�D�U�D�� �F�R�P�S�H�W�L�U�� �H�Q���X�Q�D
�H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

����



���������3�U�H�U�U�R�J�D�W�L�Y�D�V�����/�H�W�L�p���O�H���S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E���Z�D���E�D�p�D�O�R�p�R�E���N�X
�E�H�H�\�W�D�O���X�� �W�V�p�¾�D�E�D�O���W�L�p�� �O�H���S�D�U�W�L�G�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���\�Æ�H�W�H�O���W�L�p�� �O�H
�P�¾�D�[�R�p�R�E���W�¾�D�N���X���\�Æ�H�\�D�O�R�p�R�E���P�L�Q�D�p�D�Q���X���S�D�U�W�L�G�R�p�R�E�R�p�����O�H�O�D�p
�X�W�L�p�D�O�� �N�D�� �E�Æ�H�\�D�N�� �X�� �E�¾�D�[�D�O�R�p�R�E�� �\�Æ�H�W�H�O�� �N�H�H�W�L�O���� �,�F�K�L�O�� �O�H
�S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E�D�p���W�L�p���\�D�D�Q���O�H���X���F�K�Ê�L�N�S�D�M�D�O�R�p�R�E���W�L�p���W�H�O�H�Y�L�V�L�Ð�Q���\�Æ�H�W�H�O
�X�� �\�X�p�X�E�D�O�R�p�R�E�� �W�L�p�� �U�D�G�L�R�� �X�W�L�p�D�O�� �N�D�p�D�M�� �N�p�D�M�Ð�R�O�W�D�p�D�N�� �E�L�[�� �X
�W�×�X�N�X�O�R�p�R�E�����/�H�W�L�p���[�D�Q���O�H���W�¾�D�N�p�L�Q���N�X���W�V�p�¾�D�E�D�O���W�L�p�R�E���X�W�L�p�D�O���X
�E�Æ�H�\�W�D�O�� �X�� �P�¾�D�Q�R�p�R�E�� �[�Ê�L�P�E�D�O�� �L�F�K�� �N�D�D�M�� �Z�D�� �X�W�L�p�D�O�� �X
�P�H�\�D�M�W�L�N�R�p�R�E�� �O�H�� �E�D�p�D�[�� �N�X�� �W�X�N�×�X�O�W�L�N�R�p�R�E�� �X�W�L�p�D�O�� �X
�N�p�D�M�Ð�R�O�W�D�p�D�O�R�p�R�E��

���6�R�Q�� �G�H�U�H�F�K�R�V�� �\�� �E�H�Q�H�I�L�F�L�R�V�� �R�W�R�U�J�D�G�R�V�� �D�� �O�R�V�� �S�D�U�W�L�G�R�V�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�� �\�� �D�� �O�D�V
�F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D�V�� �L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H�V���� �H�Q�� �V�X�� �F�D�V�R���� �S�D�U�D�� �D�V�H�J�X�U�D�U�� �T�X�H�� �S�X�H�G�D�Q
�F�R�P�S�H�W�L�U���H�Q���F�R�Q�G�L�F�L�R�Q�H�V���G�H���H�T�X�L�G�D�G�����&�R�Q�V�L�V�W�H�Q���H�Q���H�O���D�F�F�H�V�R���D���U�D�G�L�R���\
�W�H�O�H�Y�L�V�L�Ð�Q�� �S�D�U�D�� �G�D�U�� �D�� �F�R�Q�R�F�H�U�� �V�X�V�� �S�U�R�S�X�H�V�W�D�V���� �D�V�Ê�� �F�R�P�R�� �H�Q�� �U�H�F�X�U�V�R�V
�H�F�R�Q�Ð�P�L�F�R�V���S�D�U�D���O�O�H�Y�D�U���D���F�D�E�R���V�X�V���F�D�P�S�D�Î�D�V�����H�Q�W�U�H���R�W�U�R�V������

���������3�U�R�F�H�G�L�P�L�H�Q�W�R���V�D�Q�F�L�R�Q�D�G�R�U�����0�H�\�D�M���N�X���\�×�X�F�K�X�O���X�W�L�p�D�O���X
�[�D�N�p�D�O�W�D�p�D�O���\�Æ�H�W�H�O���X���\�D�\�D�M�W�V�p�H�N�W�D�p�D�O���V�L�p�L�S�L�O�R�p�R�E���W�X�P�H�Q���P�D���×�X�F�K
�P�H�\�D�M���M�H�p�H�O�E�L�[���N�X���\�D�p�D�O�L�O�N���X���D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�D�M�L�p��

���3�U�R�F�H�V�R���S�D�U�D���L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�U���\���V�D�Q�F�L�R�Q�D�U���I�D�O�W�D�V���D���O�D���O�H�\���H�O�H�F�W�R�U�D�O����

���������3�U�R�F�H�G�L�P�L�H�Q�W�R���V�D�Q�F�L�R�Q�D�G�R�U���R�U�G�L�Q�D�U�L�R�����3�2�6�������0�H�\�D�M
�N�X���\�×�X�F�K�X�O���X�W�L�p�D�O���X���\�D�\�D�M�W�V�p�H�N�W�D�p�D�O���V�L�p�L�S�L�O�R�p�R�E���W�X�P�H�Q���\�D�D�Q
�E�D�p�D�[�R�p�R�E���N�X���\�×�X�F�K�X�O���P�D�p���E�H�\���X���\�D�p�D�O�P�L�O���X���D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O
�\�Æ�H�\�D�M�L�p�����%�D�p�D�O�H�p���O�H���E�D�p�D�O�R�p�R�E�D�p���P�D�p���M�D�F�K���Q�R�M�R�F�K���X���O�Ð�R�E�L�O�R�p�R�E�L�p��
�W�V�p�R�p�R�N�R�O�H�p���N�X���\�×�X�F�K�X�O���P�D�p���L�F�K���X���N�p�L�L�Q�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�D�M�L�p��

���3�U�R�F�H�V�R�� �S�D�U�D�� �V�D�Q�F�L�R�Q�D�U�� �I�D�O�W�D�V�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�� �T�X�H�� �Q�R�� �U�H�T�X�L�H�U�H�Q�� �D�W�H�Q�F�L�Ð�Q
�L�Q�P�H�G�L�D�W�D���\���V�H���S�X�H�G�H�Q���S�U�H�V�H�Q�W�D�U���H�Q���F�X�D�O�T�X�L�H�U���P�R�P�H�Q�W�R�����1�R���H�V���H�[�F�O�X�V�L�Y�R���G�H
�O�R�V���S�U�R�F�H�V�R�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V����

����



�������� �3�U�R�J�U�D�P�D�� �G�H�� �5�H�V�X�O�W�D�G�R�V�� �(�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�� �3�U�H�O�L�P�L�Q�D�U�H�V
���3�5�(�3�������8���N�X�X�F�K�L�O���W�X�p�X�[���N�X���Q�D�p�D�N�V�D�p�D�O���E�L�[���X���E�L�Q���X���[�R�R�N�R�O�L�O���O�H
�\�Æ�H�\�D�M���N�X���\�×�X�F�K�X�O�R�p�����/�H�O�D�p���N�X���Q�D�p�D�N�V�D�p�D�O���W�L�p���X���\�¾�D�N�D�p�D�E�L�O���X
�N�p�L�L�Q�L�O���\�Æ�H�\�D�M�����%�D�p�D�O�H�p���N�H�[���P�D�p�D�O�R�p�R�E�H�p�����O�H���N�×�X�F�K�L�O�D�p���P�D�p���O�H�W�L�p���X
�M�¾�D�M�L�O�L�p���W�X�P�H�Q���N�H�Q���W�V�p�R�p�R�N�R�N���X�W�V�L�O���[�R�R�N�H�p���M�H�p�H�O���X���E�H�H�\�W�D�O���X
�N�p�H�H�[�H�O�H�p�����N�H�[���P�D�p���Z�D���M�D�F�K���\�D�p�D�E�L�p��

���6�L�V�W�H�P�D���H�O�H�F�W�U�Ð�Q�L�F�R���T�X�H���S�X�E�O�L�F�D���O�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���S�U�H�O�L�P�L�Q�D�U�H�V���G�H���O�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q���O�D
�P�L�V�P�D���Q�R�F�K�H�����6�X�V���G�D�W�R�V���V�R�Q���F�R�Q�I�L�D�E�O�H�V�����S�H�U�R���Q�R���G�H�I�L�Q�L�W�L�Y�R�V����

���������3�U�R�F�H�G�L�P�L�H�Q�W�R���H�V�S�H�F�L�D�O���V�D�Q�F�L�R�Q�D�G�R�U�����3�(�6�������0�H�\�D�M���N�X
�\�×�X�F�K�X�O�� �X�W�L�p�D�O�� �X�� �\�D�\�D�M�W�V�p�H�N�W�D�p�D�O�� �V�L�p�L�S�L�O�R�p�R�E�� �W�X�P�H�Q�� �\�D�D�Q
�E�D�p�D�[�R�p�R�E���N�X���\�×�X�F�K�X�O���P�D�p���E�H�\���X���\�D�p�D�O�L�N���X���D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O
�\�Æ�H�\�D�M�L�p�����/�H�O�D�p���V�Æ�H�E���X���\�L�O�D�p�D�O���X���P�H�\�D�M�W�D�p�D�O���W�X�P�H�Q���Q�R�M�R�F�K���X
�O�Ð�R�E�L�O�����\�Æ�H�W�H�O���[�D�Q�H�p���W�X�P�H�Q���N�X���\�×�X�F�K�X�O���L�F�K�L�O���X���N�p�L�L�Q�L�O�R�p�R�E
�\�Æ�H�\�D�M��

���������3�U�R�F�H�V�R���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����/�H�W�L�p���O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V���V�×�X�W�X�N�L�O�R�p�R�E���\�D�D�Q
�L�F�K�L�O���W�X�O�¾�D�N�D�O���X���P�H�\�D�M�L�O���\�Æ�H�\�D�M�����8���\�¾�D�[���N�p�L�L�Q�L�O���P�H�\�D�M���W�D�N���X
�N�p�L�L�Q�L�O���N�H�Q���W�V�p�R�p�R�N�R�N����

���&�R�Q�M�X�Q�W�R���G�H���H�W�D�S�D�V���S�D�U�D���R�U�J�D�Q�L�]�D�U���\���O�O�H�Y�D�U���D���F�D�E�R�����X�Q�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

���3�U�R�F�H�V�R���U�¾�S�L�G�R���S�D�U�D���G�H�W�H�Q�H�U���F�R�Q�G�X�F�W�D�V���J�U�D�Y�H�V���T�X�H���D�I�H�F�W�D�Q���X�Q�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

����



���0�H�Q�V�D�M�H�V���\���P�D�W�H�U�L�D�O�H�V���S�D�U�D���G�L�I�X�Q�G�L�U���S�U�R�S�X�H�V�W�D�V���S�R�O�Ê�W�L�F�D�V����

���������5�H�F�X�H�Q�W�R���G�H���Y�R�W�R�V�����8���N�D�p�D���[�R�R�N�R�O���O�H���M�X�p�X�Q�R�p�R�E���W�X�p�X�[
�\�Æ�H�M�Q�D�M�� �N�D�D�M�R�p���� �/�H�O�D�p�� �X�W�L�p�D�O�� �N�D�� �L�O�D�p�D�N�� �Z�D�� �X�W�V�L�O�� �P�D�p�D�O�R�p�R�E
�[�R�p�R�N�L�N��

���1�X�H�Y�R���F�R�Q�W�H�R���G�H���Y�R�W�R�V���S�D�U�D���Y�H�U�L�I�L�F�D�U���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V����

�����

���������3�U�R�S�D�J�D�Q�G�D���S�R�O�Ê�W�L�F�D���R���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����.�X���\�D�p�D�O�D�O���S�U�R�J�D�Q�G�D
�S�R�O�Ê�W�L�F�D���W�L�p���O�H���E�D�p�D�[�R�p�R�E���N�X���\�L�O�D�p�D�O���\�Æ�H�W�H�O���N�X���\�X�p�X�E�D�p�D�O���\�Ð�R�N�p�O�D�O
�X���N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q�L�O���X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O���P�¾�D�N���L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O�L�O���N�D�D�M�����N�X
�V�X�X�W�X�O�� �S�U�R�S�D�J�D�Q�G�D�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O�� �N�H�Q�� �W�p�D�D�Q�D�N�� �\�Ð�R�N�p�O�D�O�� �O�H
�P�¾�D�[�R�p�R�E�� �W�¾�D�N�� �X�� �V�X�X�W�X�O�R�p�R�E�� �M�D�O�D�F�K���� �X�W�L�p�D�O�� �E�H�\�R�p�� �N�D�p�D�M
�N�p�D�M�Ð�R�O�W�D�p�D�N�R�p�R�E���X���W�L�p�D�O���X���\�Æ�H�\�D�O�R�p�R�E��

���������5�H�F�X�U�V�R���G�H���L�Q�F�R�Q�I�R�U�P�L�G�D�G�����5�,�1�������7�D�N�S�R�R�O���N�X���E�H�H�W�D�p�D�O
�W�X�P�H�Q���S�D�U�W�L�G�R�V���Z�D���W�X�P�H�Q���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���W�¾�D�N�S�D�M�R�p�R�E���\�Æ�H�\�E�L�O
�W�L�p���Z�D���E�D�p�D�[���N�×�X�F�K�L�O�L�O�����O�H�O�D�p���W�X�P�H�Q���P�L�[�W�¾�D�Q���X���F�K�Ê�L�P�S�R�O�W�L�N�R�p�R�E
�E�L�[���S�p�D�D�W�L�N���O�H���\�Æ�H�\�D�M�R�p���Z�D���W�X�P�H�Q���N�X���W�X�N�×�X�O�W�L�N�R�p�R�E���\�D�D�Q���E�D�p�D�O
�P�D�p�� �X�W�V�� �P�H�H�W�D�p�D�E�L�p���� �: �D�\�� �<�X�N�D�W�D�Q�H�p�� �O�H�� �W�D�N�S�R�R�O�D�p�� �N�X
�P�H�\�D�M�W�D�p�D�O�� �W�X�� �W�¾�D�Q�� �8�� �.�×�X�F�K�L�O�L�O�� �3�p�L�V�� �Ð�R�O�D�O�� �W�L�p�� �<�Æ�H�\�E�D�O�� �W�X
�3�Æ�H�W�O�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�����7�(�(�<����

���,�P�S�X�J�Q�D�F�L�Ð�Q���U�H�D�O�L�]�D�G�D���S�R�U���S�D�U�W�L�G�R�V���S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���R���S�H�U�V�R�Q�D�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�D�V���S�D�U�D
�U�H�Y�L�V�D�U���O�R�V���U�H�V�X�O�W�D�G�R�V���G�H���X�Q�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q�����(�Q���H�O���F�D�V�R���G�H���O�D�V���H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���O�R�F�D�O�H�V���G�H
�<�X�F�D�W�¾�Q�����V�H���S�U�H�V�H�Q�W�D���D�Q�W�H���H�O���7�(�(�<��

����



���,�P�S�X�J�Q�D�F�L�Ð�Q���K�H�F�K�D���S�R�U���S�D�U�W�L�G�R�V���R���S�H�U�V�R�Q�D�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�D�V���F�R�Q�W�U�D���G�H�F�L�V�L�R�Q�H�V���G�H
�F�R�Q�V�H�M�R�V���G�L�V�W�U�L�W�D�O�H�V���R���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�V�����(�Q���<�X�F�D�W�¾�Q���V�H���S�U�H�V�H�Q�W�D���D�Q�W�H���H�O���,�(�3�$�&���S�D�U�D
�V�X���U�H�V�R�O�X�F�L�Ð�Q����

���������5�H�F�X�U�V�R���G�H���U�H�Y�L�V�L�Ð�Q�����5�(�9�������7�D�N�S�R�R�O���N�X���E�H�H�W�D�p�D�O���W�X�P�H�Q
�S�D�U�W�L�G�R�V���Z�D���W�X�P�H�Q���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���W�¾�D�N�S�D�M�R�p�R�E���\�Æ�H�\�E�L�O���W�L�p���Z�D
�E�D�p�D�[���N�×�X�F�K�L�O�L�O�����O�H�O�D�p���\�Ð�R�N�p�O�D�O���O�H���E�D�p�D�[�R�p�R�E���N�X���\�D�p�D�O�L�N���Z�D���N�X
�M�H�W�V�p�L�N���O�H���N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E���W�V�p�D�p�D�Q���L�F�K���N�D�D�M�R�p�R�E���X�W�L�p�D�O���X���\�L�O�R�p�R�E
�\�Æ�H�W�H�O�� �X�� �N�D�Q�¾�D�Q�W�L�N�R�p�R�E�� �X�� �P�H�\�D�M�O�L�O�� �\�Æ�H�\�D�O���� �W�X�P�H�Q�� �N�X
�W�X�N�×�X�O�W�D�p�D�O���P�D�p���X�W�V�L�p���Z�D���W�X�P�H�Q���P�D�p���E�H�\�L�p�����/�H���N�X�X�F�K�L�O�R�p�R�E�D�p
�O�H�W�L�p���O�H���N�X���\�D�p�D�O�D�p�D�O���F�R�Q�V�H�M�R�V���G�L�V�W�U�L�W�D�O�H�V���Z�D���P�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�V�����: �D�\
�<�X�N�D�W�D�Q�H�p���O�H���W�D�N�S�R�R�O�D�O�p���W�X���W�¾�D�Q���8���0�R�O�D�p�D�\�L�O���<�Æ�H�\�E�D�O���\�Æ�H�W�H�O���X
�7�¾�D�N�S�D�M�D�O���X���/�X�p�X�Q�N�D�E�L�O�R�p�R�E���<�X�F�D�W�¾�Q�����,�(�3�$�&����

���������5�H�F�X�U�V�R���G�H���D�S�H�O�D�F�L�Ð�Q�����5�$�3�������7�D�N�S�R�R�O���N�X���E�H�H�W�D�p�D�O
�W�X�P�H�Q���S�D�U�W�L�G�R�V���Z�D���W�X�P�H�Q���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���W�¾�D�N�S�D�M�R�p�R�E���\�Æ�H�\�E�L�O
�W�L�p���Z�D���E�D�p�D�[���N�×�X�F�K�L�O�L�O�����O�H�O�D�p���\�Ð�R�N�p�O�D�O���O�H���W�V�p�R�N�E�H�M�V�D�M���W�p�D�D�Q���N�X
�P�H�H�W�L�N���O�H���X���M�R�p�R�O�S�Ð�R�S�L�O���O�H���Q�R�M���P�R�O�D�p�D�\�L�O���W�V�p�D�p�D�Q���X�W�L�p�D�O���X���\�L�O
�\�Æ�H�W�H�O���X���N�D�Q�¾�D�Q�W�L�N���X���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�D�M�����: �D�\���<�X�N�D�W�D�Q�H�p���O�H���Q�R�M
�P�R�O�D�p�D�\�L�O�D�p���N�p�D�M�Ð�R�O�W�D�p�D�Q���E�H�H�\���&�R�Q�V�H�M�R���*�H�Q�H�U�D�O���W�L�p���,�(�3�$�&�����/�H
�W�D�N�S�R�R�O�R�p���N�X���\�×�X�F�K�X�O���W�X�P�H�Q���N�X���W�X�N�×�X�O�W�D�p�D�O���P�D�p���X�W�V���O�H���E�D�p�D�[
�W�V�p�R�N�E�H�V�D�p�D�E�R�p�����/�H���W�D�N�S�R�R�O�D�p���N�X���\�×�X�F�K�X�O���W�X���W�¾�D�Q���8���.�×�X�F�K�L�O�L�O
�3�p�L�V���Ð�R�O�D�O���W�L�p���<�Æ�H�\�E�D�O���W�X���3�Æ�H�W�O�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�����7�(�(�<����
���,�P�S�X�J�Q�D�F�L�Ð�Q�� �K�H�F�K�D�� �S�R�U�� �S�D�U�W�L�G�R�V�� �R�� �S�H�U�V�R�Q�D�V�� �F�D�Q�G�L�G�D�W�D�V�� �F�R�Q�W�U�D�� �O�D�V
�G�H�F�L�V�L�R�Q�H�V���G�H�O���&�R�Q�V�H�M�R���*�H�Q�H�U�D�O���G�H�O���,�(�3�$�&�����(�Q���H�O���F�D�V�R���G�H���<�X�F�D�W�¾�Q�����V�H
�S�U�H�V�H�Q�W�D���D�Q�W�H���H�O���7�(�(�<���S�D�U�D���V�X���U�H�V�R�O�X�F�L�Ð�Q��

����

�������� �5�H�F�X�U�V�R�� �G�H�� �U�H�F�R�Q�V�L�G�H�U�D�F�L�Ð�Q�� ���5�(�&������ �7�D�N�S�R�R�O�� �N�X
�E�H�H�W�D�p�D�O���W�¾�D�Q���8���.�×�X�F�K�L�O���;�D�N�p�D�O���6�L�p�L�S�L�O�L�O���<�Æ�H�\�W�D�P�E�D�O���W�L�p���X���1�R�M
�/�X�p�X�P�L�O�� �0�Æ�[�L�F�R�� ���7�(�3�-�)������ �X�� �W�L�p�D�O�� �X�� �[�D�N�p�D�O�W�� �O�H�� �W�V�p�R�N�E�H�V�D�M
�W�p�D�D�Q�R�p�R�E���X���E�H�H�W�P�D�M���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���M�R�p�R�O�S�Ð�R�S�W�L�N���O�H���N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E
�N�X���N�p�D�D�E�D�p�D�W�L�N���6�D�O�D�V���5�H�J�L�R�Q�D�O�H�V��
���,�P�S�X�J�Q�D�F�L�Ð�Q���K�H�F�K�D���D�Q�W�H���H�O���7�(�3�-�)���S�D�U�D���O�D���U�H�Y�L�V�L�Ð�Q���G�H���O�D�V���U�H�V�R�O�X�F�L�R�Q�H�V
�K�H�F�K�D�V���S�R�U���O�D�V���6�D�O�D�V���5�H�J�L�R�Q�D�O�H�V����



�������� �5�H�F�X�U�V�R�� �G�H�� �U�H�Y�L�V�L�Ð�Q�� �G�H�O�� �S�U�R�F�H�G�L�P�L�H�Q�W�R�� �H�V�S�H�F�L�D�O
�V�D�Q�F�L�R�Q�D�G�R�U�����5�(�9���3�(�6�������-�X�P�S�Æ�H�O���S�¾�D�M�W�D�O�L�O���\�D�D�Q���X�W�L�p�D�O���X
�\�×�X�F�K�X�M�� �W�D�N�S�R�R�O�� �\�Ð�R�N�p�O�D�O�� �O�H�� �P�H�G�L�G�D�V�� �F�D�X�W�H�O�D�U�H�V�� �N�X
�W�V�p�R�N�E�H�V�L�N���,�(�3�$�&�����W�X�P�H�Q���N�X���W�X�N�×�X�O�W�D�p�D�O�H�p���O�H���E�D�p�D�[���W�X���N�p�¾�D�W�D�M
�Z�D���W�X���\�D�p�D�O�D�M���N�D���E�H�H�W�D�p�D�N�H�p���M�D�F�K���\�D�p�D�E�����P�D�p���X�W�V�L�p���Z�D���P�D�p
�N�p�D�p�D�p�Q�D�p�D�Q�L�p�����/�H���W�D�N�S�R�R�O�D�p���N�X���E�H�H�W�D�p�D�O���W�¾�D�Q���,�(�3�$�&���X�W�L�p�D�O���X
�P�H�\�D�M�W�H�p�����E�D�p�D�O�H�p���Z�D���P�D�p�D�W�D�Q���X���N�p�D�P�L�N�H�p�����Z�D���N�H�Q���X���W�V�p�R�N�E�H�V
�P�D�p���M�H�p�H�O���E�L�[���N�X���S�D�p�D�W�D�p�D�O�H�p���M�H�p�H�O���X���E�Æ�H�\�W�D�O���X���\�×�X�F�K�X�O���W�D�N�S�R�R�O
�W�¾�D�Q���7�(�(�<��

���0�H�G�L�R���G�H���L�P�S�X�J�Q�D�F�L�Ð�Q���X�W�L�O�L�]�D�G�R���S�D�U�D���F�R�P�E�D�W�L�U���O�D�V���P�H�G�L�G�D�V���F�D�X�W�H�O�D�U�H�V���R���H�O
�G�H�V�H�F�K�D�P�L�H�Q�W�R�� �G�H�� �G�H�Q�X�Q�F�L�D�V�� �G�L�F�W�D�G�R�V�� �S�R�U�� �H�O�� �,�(�3�$�&���� �(�O�� �7�(�(�<�� �H�V�� �H�O
�H�Q�F�D�U�J�D�G�R���G�H���U�H�V�R�O�Y�H�U���O�R���F�R�Q�G�X�F�H�Q�W�H����

���������5�H�I�H�U�Æ�Q�G�X�P�����/�H�O�D�p���X���N�p�¾�D�W�D�p�D�O���W�L�p���N�D�D�M���Z�D���N�L�p�L�P�D�N���X���\�Ð�R�O
�\�Æ�H�W�H�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q���Z�D���\�Æ�H�W�H�O���O�H���N�p�H�H�[���N�X�Q���P�H�H�W�E�L�O
�W�L�p�R�p��

���&�R�Q�V�X�O�W�D���S�D�U�D���F�R�Q�R�F�H�U���O�D���R�S�L�Q�L�Ð�Q���G�H���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D���V�R�E�U�H���H�O���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R���G�H
�U�H�I�R�U�P�D�V�� �D�� �O�D�� �&�R�Q�V�W�L�W�X�F�L�Ð�Q���� �F�U�H�D�F�L�Ð�Q�� �R�� �U�H�I�R�U�P�D�V�� �D�� �O�H�\�H�V���� �G�H�F�U�H�W�R�V�� �\
�U�H�J�O�D�P�H�Q�W�R�V����

���������5�H�J�L�V�W�U�R���G�H���F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D�V�����8���W�V�p�Ê�L�E�W�L�N���X���N�p�D�D�E�D�p���O�H���P�¾�D�[
�W�¾�D�N���X���W�D�N�S�D�M�D�O���W�L�p���X���E�¾�D�[�D�O�L�O���Z�D���E�D�p�D�W�H�p�H�O�L�O���X���W�L�p�D�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���X
�N�×�X�F�K�L�O���M�D�O�D�p�D�F�K�L�O��
���7�U�¾�P�L�W�H���S�D�U�D���T�X�H���X�Q�D���S�H�U�V�R�Q�D���S�X�H�G�D���F�R�P�S�H�W�L�U���R�I�L�F�L�D�O�P�H�Q�W�H���H�Q���X�Q�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

����



���������5�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�W�H���G�H���S�D�U�W�L�G�R���D�Q�W�H���H�O���,�(�3�$�&�����/�H�W�L�p���O�H
�P�¾�D�[���\�Æ�H�\�D�p�D�Q���W�X�P�H�Q���M�X�P�S�p�Æ�H�O���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���X�W�L�p�D�O���X
�W�p�D�D�Q���Z�D���X���P�H�\�D�M���W�X���N�p�D�D�E�D�p���W�¾�D�Q���,�(�3�$�&�����8���P�H�\�D�M�H�p���X���\�L�O�L�N���X
�\�×�X�F�K�X�O���P�D�p�D�O�R�p�R�E���P�H�\�D�M����

���3�H�U�V�R�Q�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�D���G�H�V�L�J�Q�D�G�D���S�R�U���X�Q���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���F�R�P�R���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�W�H
�S�U�R�S�L�H�W�D�U�L�R���R���V�X�S�O�H�Q�W�H���D�Q�W�H���H�O���&�R�Q�V�H�M�R���*�H�Q�H�U�D�O���G�H�O���,�(�3�$�&�����V�X���I�X�Q�F�L�Ð�Q���H�V
�Y�L�J�L�O�D�U���T�X�H���V�H���F�X�P�S�O�D�Q���O�D�V���U�H�J�O�D�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���\���S�D�U�W�L�F�L�S�D�U���H�Q���O�D�V���V�H�V�L�R�Q�H�V���F�R�Q
�G�H�U�H�F�K�R���D���Y�R�]����

���$�V�L�J�Q�D�F�L�Ð�Q���G�H���F�D�U�J�R�V���V�H�J�×�Q���H�O���S�R�U�F�H�Q�W�D�M�H���G�H���Y�R�W�R�V���R�E�W�H�Q�L�G�R�V���S�R�U���F�D�G�D
�S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���H�Q���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�G�D���U�H�J�L�Ð�Q����

���������5�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�F�L�Ð�Q���S�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�D�O�����%�H�\���X���\�D�p�D�O�D�O���W�L�p���O�H���W�p�R�R�[
�N�X�� �E�H�H�W�D�p�D�O�� �W�L�p�� �O�H�� �S�D�U�W�L�G�R�V�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�� �\�R�p�R�V�D�O�� �O�H�� �M�H�M�H�O�¾�D�V
�N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E���S�p�D�D�W�D�O�R�p�����/�H���W�p�R�R�[�D�p���N�X���W�V�p�D�p�D�E�D�O���N�H�H�W���\�Æ�H�W�H�O
�M�D�\�W�×�X�O���P�¾�D�N�R�p�R�E���\�Æ�H�\�R�p�R�E���L�F�K���N�D�D�M��

���������5�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�W�H���G�H���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���D�Q�W�H���O�R�V���&�R�Q�V�H�M�R�V
�' �L�V�W�U�L�W�D�O�H�V���\���R���0�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�V�����/�H�W�L�p���O�H���P�¾�D�[���\�Æ�H�\�D�p�D�Q���W�X�P�H�Q
�M�X�P�S�p�Æ�H�O�� �S�D�U�W�L�G�R�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�� �Z�D�� �M�X�Q�W�×�X�O�� �N�D�Q�G�L�G�D�W�R
�L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H���X�W�L�p�D�O���X���W�p�D�D�Q���Z�D���X���P�H�\�D�M���W�X���N�p�D�D�E�D�p���W�¾�D�Q���X
�P�R�O�D�p�D�\�L�O���Z�D���.�R�Q�V�H�M�R�L�O���N�D�D�M���Z�D���W�L�p���M�X�Q�P�×�X�F�K�p���N�D�D�M�R�p�R�E�����8
�P�H�\�D�M�H�p���X���\�L�O�L�N���X���\�×�X�F�K�X�O���P�D�p�D�O�R�p�R�E���P�H�\�D�M��

���3�H�U�V�R�Q�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�D���D�F�U�H�G�L�W�D�G�D���S�R�U���X�Q���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���R���X�Q�D���F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D
�L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H���S�D�U�D���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�U�O�H�V���D�Q�W�H���X�Q���&�R�Q�V�H�M�R���' �L�V�W�U�L�W�D�O���R���0�X�Q�L�F�L�S�D�O�����6�X
�O�D�E�R�U�� �H�V�� �V�X�S�H�U�Y�L�V�D�U�� �O�D�� �S�U�H�S�D�U�D�F�L�Ð�Q�� �\�� �H�O�� �G�H�V�D�U�U�R�O�O�R�� �G�H�O�� �S�U�R�F�H�V�R�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O��
�S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�G�R���H�Q���O�D�V���V�H�V�L�R�Q�H�V���F�R�Q���G�H�U�H�F�K�R���D���Y�R�]����

����



���������5�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�W�H���G�H���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���R���G�H���F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D
�L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H���D�Q�W�H���&�D�V�L�O�O�D�����/�H�W�L�p���O�H���P�¾�D�[���X���W�V�p�Ê�L�E�W�P�X�E�D�M
�W�¾�D�Q���,�1�(���Z�D���,�(�3�$�&�����X�W�L�p�D�O���N�D�p�D�M���E�Æ�H�\�D�N���X���\�L�O�L�N���X���\�×�X�F�K�X�O
�\�Æ�H�\�D�M���L�F�K�L�O���F�D�V�L�O�O�D���O�H���N�p�L�L�Q���N�H�Q���\�D�Q�D�N���\�Æ�H�\�D�M�����O�H�O�D�p���X�W�L�p�D�O���X
�\�D�Q�W�D�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���P�D�p�D�O�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���V�¾�D�V�L�O���P�H�\�D�M��

���3�H�U�V�R�Q�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�D���Q�R�P�E�U�D�G�D���S�U�H�Y�L�D�P�H�Q�W�H���S�R�U���X�Q���S�D�U�W�L�G�R���S�R�O�Ê�W�L�F�R���R���X�Q�D
�F�D�Q�G�L�G�D�W�X�U�D���L�Q�G�H�S�H�Q�G�L�H�Q�W�H���D�Q�W�H���H�O���,�1�(���R���H�O���,�(�3�$�&�����D�X�W�R�U�L�G�D�G���T�X�H���D�F�U�H�G�L�W�D���O�D
�I�L�J�X�U�D�����6�X���I�X�Q�F�L�Ð�Q���H�V���R�E�V�H�U�Y�D�U���H�O���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���O�D���Y�R�W�D�F�L�Ð�Q���H�Q���O�D���F�D�V�L�O�O�D�����F�R�Q���H�O
�R�E�M�H�W�L�Y�R���G�H���F�X�L�G�D�U���O�D���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�L�D�����O�H�J�D�O�L�G�D�G���H���L�Q�W�H�J�U�L�G�D�G���G�H���O�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

���������5�H�Y�R�F�D�F�L�Ð�Q���G�H���P�D�Q�G�D�W�R�����/�H�O�D�p���X���N�p�¾�D�W�D�p�D�O���W�L�p���N�D�D�M���Z�D
�N�p�¾�D�W���N�D���W�V�H�p�H�O�H�N���M�X�Q�W�×�X�O���M�D�O�D�p�D�F�K���W�L�p���X���N�×�X�F�K�L�O���N�H�[���P�D�p�D�\�O�L
�N�p�X�F�K�X�N���X���N�p�L�L�Q�L�O���X���W�V�p�R�p�R�N�R�O���X���P�H�\�D�M�H�p��

���&�R�Q�V�X�O�W�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�D���S�D�U�D���G�H�F�L�G�L�U���V�L���X�Q�D���D�X�W�R�U�L�G�D�G���G�H�E�H���G�H�M�D�U���H�O���F�D�U�J�R���D�Q�W�H�V
�G�H���W�H�U�P�L�Q�D�U���V�X���S�H�U�L�R�G�R����

�����

���' �L�Y�L�V�L�Ð�Q���W�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O���H�Q���O�D���T�X�H���V�H���X�E�L�F�D�Q���O�D�V���F�D�V�L�O�O�D�V���S�D�U�D���Y�R�W�D�U����

���������6�H�F�F�L�Ð�Q���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����/�H�W�L�p���O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V���M�D�D�W�V�L�O�R�p�R�E���M�Ð�R�N�p�V�D�p�D�Q
�L�F�K�L�O���M�X�P�S�p�Æ�H�O���N�¾�D�M���X�W�L�p�D�O���X���W�V�p�D�p�D�E�D�O���X���N�D�V�L�\�D�L�O���\�Æ�H�\�D�M��

����



���������6�H�F�U�H�W�D�U�L�D���R���H�M�H�F�X�W�L�Y�R�����/�H�W�L�p���O�H���P�¾�D�[���N�X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O���W�L�p���X
�P�H�\�D�M���O�H���P�R�p�R�O�D�p�D�\�L�O���N�X���N�p�D�D�E�D�p�D�W�L�N���&�R�Q�V�H�M�R�����W�L�p���X���N�×�X�F�K�L�O
�,�(�3�$�&�����L�F�K���N�D�D�M���Z�D���W�L�p���X���P�×�X�F�K�p�L�O���N�D�D�M�R�p�R�E�����X���P�H�\�D�M�H�p���X���\�L�O�L�N
�X���\�×�X�F�K�X�O���P�H�\�D�M�����\�D�D�Q���X���E�H�H�W�L�N���\�Æ�H�W�H�O���X���O�Ê�L�N�p�V�L�N���X���W�V�p�Ê�L�E�L�O�R�p�R�E��
�/�H�W�L�p�H�p���M�X�Q�W�×�X�O���D�M���¾�D�Q�W�D�M���W�L�p���O�H���.�R�Q�V�H�M�R�p�R�p��

���' �H�U�H�F�K�R���G�H���Y�R�W�D�U���\���D�F�F�L�Ð�Q���G�H���H�P�L�W�L�U���H�O���Y�R�W�R����

���������6�X�I�U�D�J�L�R�����8���S�¾�D�M�W�D�O�L�O���X���\�×�X�F�K�X�O���\�H�H�\�D�M�����E�D�p�D�O�H�p���E�H�\�[�D�Q
�N�X���\�D�p�D�O�D�p�D�O���W�L�p���X���V�X�X�W�X�N�L�O���W�D�D�Q���X���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�D�M��

���3�H�U�V�R�Q�D�O���W�H�P�S�R�U�D�O���F�R�Q�W�U�D�W�D�G�R���S�D�U�D���O�D�V���H�O�H�F�F�L�R�Q�H�V���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�W�H�V�����F�R�Q���H�O���R�E�M�H�W�R
�G�H���U�H�D�O�L�]�D�U���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���G�H���D�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O���S�U�R�S�L�D�V���G�H�O���¾�P�E�L�W�R���O�R�F�D�O���\
�D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���G�H���V�X�S�H�U�Y�L�V�L�Ð�Q���D���O�D���D�V�L�V�W�H�Q�F�L�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O���\���D���O�D�V���D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���G�H
�D�S�R�\�R���D�O���&�$�(����

���,�Q�W�H�J�U�D�Q�W�H���G�H�O���Ð�U�J�D�Q�R���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����&�R�Q�V�H�M�R���*�H�Q�H�U�D�O���\���&�R�Q�V�H�M�R�V���0�X�Q�L�F�L�S�D�O�H�V���\���R
�' �L�V�W�U�L�W�D�O�H�V�����T�X�L�H�Q���G�H�V�H�P�S�H�Î�D���I�X�Q�F�L�R�Q�H�V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�D�V���F�R�P�R���O�D���J�H�V�W�L�Ð�Q���G�H���O�D
�G�R�F�X�P�H�Q�W�D�F�L�Ð�Q���� �F�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�Ð�Q�� �G�H�� �V�H�V�L�R�Q�H�V���� �V�H�J�X�L�P�L�H�Q�W�R�� �D�� �D�F�X�H�U�G�R�V�� �G�H�O
�F�R�Q�V�H�M�R���\���D�X�[�L�O�L�D�U���G�L�U�H�F�W�D�P�H�Q�W�H���D�O���&�R�Q�V�H�M�R����

�������� �6�X�S�H�U�Y�L�V�R�U���D�� �H�O�H�F�W�R�U�D�O�� �O�R�F�D�O�� ���6�(�/������ �-�X�Q�W�×�X�O�� �P�¾�D�N
�W�V�p�D�p�D�Q���X�W�L�p�D�O���X���P�¾�D�Q���X���\�L�O���X���\�×�X�F�K�X�O���X�W�V�L�O���P�H�\�D�M���W�L�p���O�H���X
�N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�D�M���L�F�K�L�O���X���O�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�����E�H�\�[�D�Q�H�p���X�W�L�p�D�O���X
�\�¾�D�Q�W�D�M���W�L�p���Z�D���E�D�p�D�[���N�X���N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q�F�K�D�M�D�O���W�L�p���X���\�Æ�H�W���P�H�\�D�M�R�p�R�E��
�.�X���P�¾�D�Q���X���\�L�O���X���P�H�\�D�M���O�H���N�X���\�D�p�D�O�D�p�D�O���&�$�(�/���Z�D���&�$�(��

����



���������7�R�S�H���G�H���J�D�V�W�R�V���G�H���F�D�P�S�D�Î�D�����8���[�X�X�O�L�O���W�D�D�N�p�L�Q���N�X
�E�Æ�H�\�W�D�O���X���[�X�p�X�S�X�O���W�X�P�H�Q���O�H���P�¾�D�[�R�p�R�E���N�X���E�¾�D�[�D�O�R�p�R�E���L�F�K�L�O
�S�R�O�Ê�W�L�N�D�R�p����

���(�V���H�O���O�Ê�P�L�W�H���G�H���J�D�V�W�R�V���T�X�H���S�X�H�G�H�Q���U�H�D�O�L�]�D�U���O�D�V���\���O�R�V���F�D�Q�G�L�G�D�W�R�V���G�X�U�D�Q�W�H���V�X�V
�D�F�W�L�Y�L�G�D�G�H�V���G�H���F�D�P�S�D�Î�D����

�����

�����
���������8�U�Q�D�����8���Q�X�p�X�N�X�O�L�O���W�X�p�X�[���N�X���W�V�p�R�p�R�W�R�O���O�H���X���M�X�p�X�Q�L�O���\�Æ�H�\�D�M���Z�D
�E�R�O�H�W�D�R�p��

���5�H�F�L�S�L�H�Q�W�H���T�X�H���V�L�U�Y�H���S�D�U�D���G�H�S�R�V�L�W�D�U���O�R�V���Y�R�W�R�V����

���������9�H�G�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O�����/�H�W�L�p���O�H���N�p�L�L�Q�R�p�R�E���\�D�D�Q���W�L�p���N�D�D�M���X�W�L�p�D�O���X
�\�X�W�V�L�O���W�X�N�×�X�O�W�L�N���P�¾�D�[���N�H�Q���X���\�Æ�H�\�H�M�����8�W�L�p�D�O���W�×�X�Q���X���\�D�Q�W�D�O
�P�D�p�D�O�R�p�R�E���W�X�X�N�X�O�H�p�����L�F�K�L�O���O�H���N�p�L�L�Q�R�p�R�E�D�p���P�L�[�W�¾�D�Q���X���E�H�H�\�W�D�O���X
�N�p�D�p�D�\�W�D�p�D�O���O�H���P�¾�D�[���N�X���E�¾�D�[�D�O�R�p�R�E�R�p���Z�D���\�Ð�R�N�p�O�D�O���X���S�D�U�W�L�G�R�p�R�E
�W�L�p���P�L�[���M�X�P�S�p�Æ�H�O���N�X�X�F�K�L�O�����E�H�\�[�D�Q�H�p���P�L�[�W�¾�D�Q���X���E�Æ�H�\�W�D�O���X
�W�p�R�p�R�[�R�O���E�D�p�D�O�R�p�R�E���W�X���N�p�D�D�E�D�p�R�E����

�����

����



�������� �9�R�W�D�F�L�Ð�Q�� �W�R�W�D�O�� �H�P�L�W�L�G�D���� �8�� �F�K�X�N�D�p�D�Q�L�O�� �W�X�O�D�N�¾�D�O�� �O�H
�M�X�p�X�Q�R�p�R�E���Z�D���E�R�O�H�W�D�V���[�R�N�D�p�D�Q�W�D�N���W�X�p�X�[���×�X�F�K���\�Æ�H�\�D�M�R�p��

���������9�R�W�R�����/�H�W�L�p���O�H���S�¾�D�M�W�D�O�L�O���\�Æ�H�W�H�O���N�p�R�F�K�E�H�V�D�M�X�O���\�D�D�Q���W�L�p���N�¾�D�M
�X�W�L�p�D�O���X���\�Æ�H�\���X���M�R�p�R�O�S�R�R�S�L�O�R�p�R�E��

���7�R�W�D�O���G�H���Y�R�W�R�V���G�H�S�R�V�L�W�D�G�R�V���H�Q���O�D�V���X�U�Q�D�V���P�H�Q�R�V���O�R�V���Y�R�W�R�V���Q�X�O�R�V����

�������� �9�R�W�D�F�L�Ð�Q�� �Y�¾�O�L�G�D���� �/�H�O�D�p�� �N�X�� �\�D�p�D�O�D�O�� �W�L�p�� �X�� �F�K�X�N�D�p�D�Q�L�O
�W�×�X�O�D�N�¾�D�O���O�H���M�X�p�X�Q�R�p�R�E���Z�D���E�R�O�H�W�D�V���[�R�N�D�p�D�Q�W�D�N�R�p�����E�D�p�D�O�H�p���W�L�p
�O�H�O�D�p�� �F�K�Æ�H�Q�� �N�X�� �[�R�p�R�N�R�O�� �O�H�� �X�W�V�� �F�K�X�p�X�S�L�N�R�p���� �O�H�� �P�L�[�W�¾�D�Q�� �X
�Q�D�p�D�W�S�D�M�D�O���E�L�[���F�K�X�p�X�S�L�N�H�p���P�L�[�W�¾�D�Q���X���[�R�p�R�N�R�O��

���' �H�U�H�F�K�R���\���R�E�O�L�J�D�F�L�Ð�Q���F�L�X�G�D�G�D�Q�D���G�H���H�O�H�J�L�U���D���V�X�V���U�H�S�U�H�V�H�Q�W�D�Q�W�H�V����

���(�V���H�O���S�H�U�L�R�G�R���S�U�H�Y�L�R���D���X�Q�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q���H�Q���H�O���T�X�H���V�H���S�U�R�K�Ê�E�H���O�D���S�U�R�S�D�J�D�Q�G�D���S�R�O�Ê�W�L�F�D
�\���G�L�I�X�V�L�Ð�Q���G�H���H�Q�F�X�H�V�W�D�V�����F�R�Q���H�O���R�E�M�H�W�L�Y�R���G�H���T�X�H���O�D���F�L�X�G�D�G�D�Q�Ê�D���U�H�I�O�H�[�L�R�Q�H���V�X���Y�R�W�R
�V�L�Q���S�U�H�V�L�R�Q�H�V�����,�Q�L�F�L�D���W�U�H�V���G�Ê�D�V���D�Q�W�H�V���G�H���O�D���M�R�U�Q�D�G�D���H�O�H�F�W�R�U�D�O���\���K�D�V�W�D���H�O���F�L�H�U�U�H���G�H
�F�D�V�L�O�O�D�V���H�O���G�Ê�D���G�H���O�D���H�O�H�F�F�L�Ð�Q����

�/�H���Y�H�G�D�R�p���N�X���N�¾�D�M�D�O���Ð�R�[�S�p�Æ�H�O���N�p�L�L�Q���X���E�L�Q���X���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�D�M
�\�Æ�H�W�H�O���N�X���W�V�p�R�p�R�N�R�O���W�D�N���N�H�Q���N�p�D�p�D�O�D�N���N�D�V�L�\�D�p�R�E���W�L�p���X���N�p�L�L�Q�L�O���X
�\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�D�M��

���7�R�W�D�O���G�H���Y�R�W�R�V���G�H�S�R�V�L�W�D�G�R�V���H�Q���O�D�V���X�U�Q�D�V����

����



���������9�R�W�R���D�Q�W�L�F�L�S�D�G�R�����/�H�W�L�p���O�H���\�Æ�H�\�D�M���N�X���\�×�X�F�K�X�O���P�D�p�D�\�O�L�p
�N�p�X�F�K�X�N���X���N�p�L�L�Q�L�O�R�p�����E�D�p�D�O�H�p���O�H�O�D�p���F�K�Æ�H�Q���N�X���E�Æ�H�\�W�D�O���X���P�H�H�W�D�p�D�O
�W�X�P�H�Q���P�¾�D�N�R�p�R�E���M�D�F�K���P�L�[�W�¾�D�Q���X���E�H�H�\�W�D�O���X���E�L�Q�R�p�R�E���\�Æ�H�\�D�M���O�H
�N�p�L�L�Q���N�H�Q���×�X�F�K�X�N�R�p���Z�D���W�X�P�H�Q���P�¾�D�[�R�p�R�E���Q�×�X�P�W�D�N�R�p�R�E��

���9�R�W�R���T�X�H���H�[�S�U�H�V�D���F�O�D�U�D�P�H�Q�W�H���O�D���L�Q�W�H�Q�F�L�Ð�Q���G�H�O���H�O�H�F�W�R�U���F�R�Q�I�R�U�P�H���D���O�D���O�H�\����

���������9�R�W�R���Y�¾�O�L�G�R�����/�H�O�D�p���N�X���\�D�p�D�O�D�p�D�O���W�X�P�H�Q���V�¾�D�V�L�O���P�¾�D�[���O�H
�\�Æ�H�\�D�p�D�E���W�L�p���O�H���M�X�p�X�Q���N�X���N�p�D�D�E�D�p�D�W�L�N���E�R�O�H�W�D�R�p��

���9�R�W�R���T�X�H���Q�R���S�H�U�P�L�W�H���L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�U���F�O�D�U�D�P�H�Q�W�H���O�D���Y�R�O�X�Q�W�D�G���G�H���O�D���S�H�U�V�R�Q�D
�H�O�H�F�W�R�U�D����

���0�R�G�D�O�L�G�D�G���G�H���Y�R�W�R���S�D�U�D���O�D�V���S�H�U�V�R�Q�D�V���T�X�H���S�U�H�V�H�Q�W�H�Q���D�O�J�X�Q�D���G�L�V�F�D�S�D�F�L�G�D�G���R
�T�X�H���H�V�W�Æ�Q���L�P�S�R�V�L�E�L�O�L�W�D�G�D�V���S�D�U�D���D�F�X�G�L�U���D���O�D���F�D�V�L�O�O�D���H�O���G�Ê�D���G�H���O�D���-�R�U�Q�D�G�D
�(�O�H�F�W�R�U�D�O����

�����������9�R�W�R���Q�X�O�R�����/�H�O�D�p���N�X���\�D�p�D�O�D�p�D�O���N�H�Q���S�p�D�D�W�D�N���P�D�p���V�¾�D�V�L�O���Z�D
�P�L�[�W�D�Q���X���Q�D�p�D�W�D�p�D�O���P�¾�D�[���O�H���\�Æ�H�\�D�p�D�E���W�L�p���O�H���M�X�p�X�Q���N�X���N�p�D�D�E�D�p�D�W�L�N
�E�R�O�H�W�D�R�p��

����



�� �� �� �ˆ ��̀ˆ �� ���� �� ��̀� �‰������ �ˆ
�
 �r �� �Š�� ���� �� ��̀� �‰

���l �� �� �� �j �ˆ �� �‰�ˆ �� �����l �� �� �� ��
�� ���	�� ��̀� �� �� �p�� �� ���� �� ��̀� �‰

�,�1�6�7�,�7�8�&�,�2�1�(�6���<���$�8�7�2�5�,�' �$�' �(�6���(�/�(�&�7�2�5�$�/�(�6



�,�Q�V�W�L�W�X�W�R�� �1�D�F�L�R�Q�D�O�� �(�O�H�F�W�R�U�D�O�� ���,�1�(������ ���8���1�R�M���0�R�O�D�p�D�\�L�O���L�O�L�N���X
�1�X�p�X�N�E�H�V�D�M�L�O���<�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���W�L�p���7�X�O�¾�D�N�D�O���X���3�H�H�W���/�X�p�X�P�L�O���0�Æ�[�L�F�R����
�8���P�H�\�D�M�H�p���X���N�D�Q�¾�D�Q�W�L�N���\�Æ�H�W�H�O���X���L�O�L�N���X���P�D�p�D�O�p�R�p�R�E���\�×�X�F�K�X�O
�\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���W�L�p���X���Q�R�M���O�X�p�X�P�L�O���0�Æ�[�L�F�R��

�,�Q�V�W�L�W�X�W�R���(�O�H�F�W�R�U�D�O���\���G�H���3�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�Ð�Q���&�L�X�G�D�G�D�Q�D���G�H���<�X�F�D�W�¾�Q
���,�(�3�$�&������ ���8�� �0�R�O�D�p�D�\�L�O�� �<�Æ�H�\�E�D�O�� �\�Æ�H�W�H�O�� �X�� �7�¾�D�N�S�D�M�D�O�� �X
�/�X�p�X�Q�N�D�E�L�O�R�p�R�E�� �<�X�F�D�W�¾�Q������ �8�� �P�H�\�D�M�H�p�� �X�� �\�L�O�L�N�� �X�� �P�D�p�D�O�R�p�R�E
�\�×�X�F�K�X�O���W�X�O�¾�D�N�D�O���X���P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���W�L�p���X���Q�R�M���O�X�p�X�P�L�O
�\�Æ�H�W�H�O���X���N�D�D�M�L�O�R�p�R�E���<�X�F�D�W�¾�Q�����%�H�\�[�D�Q�H�p���N�X���\�L�O�L�N���X���P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E���O�H
�P�H�F�D�Q�L�V�P�R�V���G�H���S�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�Ð�Q���F�L�X�G�D�G�D�Q�D��

�)�L�V�F�D�O�Ê�D�� �(�V�S�H�F�L�D�O�L�]�D�G�D�� �S�D�U�D�� �O�D�� �$�W�H�Q�F�L�Ð�Q�� �G�H�� �' �H�O�L�W�R�V
�(�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�� ���)�,�6�(�/������ ���8�� �1�R�M�� �0�R�O�D�p�D�\�L�O�� �7�D�D�Q�� �Ð�R�O�W�L�N�� �&�K�Æ�H�Q
�6�L�p�L�S�L�O�R�p�R�E���\�Ð�R�N�p�R�O�D�O���<�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�������8���P�H�\�D�M�H�p���X���F�K�p�D�S�D�F�K�W�L�N
�\�Æ�H�W�H�O���X���[�D�N�p�D�O�W�L�N���W�D�N�S�R�R�O�R�p�R�E���\�D�D�Q���X���\�L�O���\�Æ�H�W�H�O���V�L�p�L�S�L�O�L�O�R�p�R�E
�\�Ð�R�N�p�O�D�O���\�Æ�H�\�W�D�P�E�D�O���L�F�K�L�O���X���Q�R�M���O�X�p�X�P�L�O���0�Æ�[�L�F�R��

�8�Q�L�G�D�G���(�V�S�H�F�L�D�O�L�]�D�G�D���H�Q���' �H�O�L�W�R�V���(�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���G�H���O�D���)�L�V�F�D�O�Ê�D
�*�H�Q�H�U�D�O���G�H�O���(�V�W�D�G�R���G�H���<�X�F�D�W�¾�Q�������8���.�×�X�F�K�L�O���7�¾�D�Q���Ð�R�O�W�L�N
�&�K�Æ�H�Q���6�L�p�L�S�L�O�R�p�R�E���\�Ð�R�N�p�O�D�O���<�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���W�L�p���O�H���1�R�M���0�R�O�D�p�D�\�L�O���L�O�L�N
�X���P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E���W�D�N�S�R�R�O�R�p�R�E���Z�D�\�� �<�X�N�D�W�D�Q�H�p������ �8���P�H�\�D�M�H�p���X
�F�K�p�D�S�D�F�K�W�L�N���\�Æ�H�W�H�O���[�D�N�p�D�O�W�L�N���W�D�N���S�R�R�O�R�p�R�E���\�D�D�Q���X���\�L�O���\�Æ�H�W�H�O���X
�V�L�p�L�S�L�O�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�W�D�P�E�D�O���Z�D�\���<�X�N�D�W�D�Q�H�p��

����



�7�U�L�E�X�Q�D�O���(�O�H�F�W�R�U�D�O���G�H�O���3�R�G�H�U���-�X�G�L�F�L�D�O���G�H���O�D���)�H�G�H�U�D�F�L�Ð�Q���6�D�O�D
�5�H�J�L�R�Q�D�O���; �D�O�D�S�D�������8���.�×�X�F�K�L�O���;�D�N�p�D�O���6�L�p�L�S�L�O�L�O���<�Æ�H�\�W�D�P�E�D�O���W�L�p���X���1�R�M
�/�X�p�X�P�L�O���0�Æ�[�L�F�R���W�L�p���X���P�×�X�F�K�p���S�H�W�O�×�X�P�L�O�R�p�R�E���;�D�O�D�S�D�������8���P�H�\�D�M�H�p���X
�\�L�O�L�N�� �X�� �F�K�Ê�L�P�S�R�W�D�p�D�O�� �X�� �S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E�� �W�X�O�¾�D�N�D�O�� �P�¾�D�N�� �N�X
�W�¾�D�N�S�D�M�D�O�R�p�R�E���Z�D���X���N�p�¾�D�W�R�p�R�E���W�¾�D�N�S�D�M�D�O���L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O���N�D�D�M��
�E�D�p�D�O�H�p�� �F�K�Æ�H�Q�� �N�X�� �W�¾�D�Q�� �Ð�R�O�W�L�N�� �X�� �S�H�W�O�X�p�X�P�L�O�R�p�R�E�� �&�D�P�S�H�F�K�H��
�&�K�L�D�S�D�V�����2�D�[�D�F�D�����4�X�L�Q�W�D�Q�D���5�R�R�����7�D�E�D�V�F�R�����9�H�U�D�F�U�X�]���\�Æ�H�W�H�O
�<�X�F�D�W�¾�Q�����/�H���N�×�X�F�K�L�O�D�p���W�L�p���\�D�D�Q���W�X���O�X�p�X�P�L�O���9�H�U�D�F�U�X�]�H�p�����.�X���[�D�N�p�D�O�W�L�N
�X�� �P�H�\�D�M�� �S�D�U�W�L�G�R�V�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���� �M�D�O�D�O�D�p�D�F�K�R�p�R�E�� �\�Æ�H�W�H�O�� �O�H
�P�R�O�D�p�D�\�L�O�R�p�R�E���N�p�D�M�Ð�R�O�W�D�p�D�Q���L�O�L�N���X���\�×�X�F�K�X�O���\�Æ�H�\�D�M���M�H�p�H�O�E�L�[���,�(�3�$�&
�\�Æ�H�W�H�O���X���N�×�X�F�K�L�O�R�p�R�E���[�D�N�p�D�O���V�L�p�L�S�L�O���M�H�p�H�O�E�L�[���7�(�(�<��

�7�U�L�E�X�Q�D�O���(�O�H�F�W�R�U�D�O���G�H�O���(�V�W�D�G�R���G�H���<�X�F�D�W�¾�Q�����7�(�(�<���������8���.�×�X�F�K�L�O�L�O
�3�p�L�V���Ð�R�O�D�O���W�L�p���<�Æ�H�\�E�D�O���W�X���3�Æ�H�W�O�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�������8���P�H�\�D�M�H�p���X���\�L�O�L�N���X
�F�K�Ê�L�P�S�R�W�D�p�D�O���X���S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E���W�X�O�¾�D�N�D�O���P�¾�D�N���N�X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O�R�p�R�E���Z�D
�X���N�p�¾�D�W�R�p�R�E���W�¾�D�N�S�D�M�D�O���L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O���N�D�D�M���Z�D�\���<�X�N�D�W�D�Q�H�p�����E�D�p�D�O�H�p
�N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q���X���\�×�X�F�K�X�O���W�D�N�S�R�R�O���X�W�L�p�D�O���X���\�Ð�R�M�H�W�D�p�D�O����
�,�F�K�L�O�� �[�D�Q�� �X�� �P�H�\�D�M�H�p�� �W�L�p�� �\�D�D�Q�� �X�� �[�D�N�p�D�O�W�L�N�� �X�� �P�H�\�D�M�� �S�D�U�W�L�G�R�V
�S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�����M�D�O�D�O�D�p�D�F�K�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���O�H���P�R�O�D�p�D�\�L�O���N�p�D�M�Ð�R�O�W�D�p�D�Q���E�H�H�\
�,�(�3�$�&��

�7�U�L�E�X�Q�D�O�� �(�O�H�F�W�R�U�D�O�� �G�H�O�� �3�R�G�H�U�� �-�X�G�L�F�L�D�O�� �G�H�� �O�D�� �)�H�G�H�U�D�F�L�Ð�Q
���7�(�3�-�)���������8���.�×�X�F�K�L�O���;�D�N�p�D�O���6�L�p�L�S�L�O�L�O���<�Æ�H�\�W�D�P�E�D�O���W�L�p���X���1�R�M���/�X�p�X�P�L�O
�0�Æ�[�L�F�R�������8���P�H�\�D�M�H�p���X���\�L�O�L�N���X���F�K�Ê�L�P�S�R�W�D�p�D�O���X���S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E���W�X�O�¾�D�N�D�O
�P�¾�D�N���N�X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O�R�p�R�E���Z�D���X���N�p�¾�D�W�R�p�R�E���W�¾�D�N�S�D�M�D�O���L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O
�N�D�D�M���Z�D�\���0�H�[�L�N�R�H�p�����E�D�p�D�O�H�p���N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q���X���\�×�X�F�K�X�O���W�D�N�S�R�R�O���X�W�L�p�D�O���X
�\�Ð�R�M�H�W�D�p�D�O����
�.�X�� �[�D�N�p�D�O�W�L�N�� �[�D�Q�� �X�� �P�H�\�D�M�� �S�D�U�W�L�G�R�V�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�V���� �M�D�O�D�O�D�p�D�F�K�R�p�R�E
�\�Æ�H�W�H�O�� �O�H�� �P�R�O�D�p�D�\�L�O�R�p�R�E�� �N�p�D�M�Ð�R�O�W�D�p�D�Q�� �E�H�H�\�� �,�1�(�� �\�Æ�H�W�H�O�� �6�D�O�D�V
�5�H�J�L�R�Q�D�O�H�V��

����



�/�(�<�(�6���/�2�&�$�/�(�6���(�1���0�$�7�(�5�,�$���(�/�(�&�7�2�5�$�/

�� �����ˆ ��̀ˆ �� �� �ˆ �	�� ��̀ˆ �ˆ �
 ���� �� ��̀� �‰
�� �� �Š�ˆ�� �j �
 �����p�� �
 ��̀� �ˆ ��

���l �� �� �� �j �ˆ �� �‰�ˆ ��



�&�R�Q�V�W�L�W�X�F�L�Ð�Q�� �3�R�O�Ê�W�L�F�D�� �G�H�O�� �(�V�W�D�G�R�� �G�H�� �<�X�F�D�W�¾�Q���� ���8�� �1�R�M
�$�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O���X���/�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�������/�H���D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�D�p���N�X���M�H�W�V�p�L�N
�X���N�X�[�W�D�O���X���Q�R�M���O�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�����.�X���\�D�p�D�O�L�N���E�L�[���N�X�Q���P�H�\�D�M
�M�D�O�D�p�D�F�K�L�O�L�O�����N�X���W�p�D�D�Q���\�Ð�R�N�p�O�D�O���X���S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E���Z�Ê�L�Q�L�N���\�Æ�H�W�H�O���[�D�Q���E�L�[
�N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q���X���P�H�\�D�M���O�H���M�H�M�H�O�¾�D�V���M�R�p�R�O�S�R�R�S�L�O�R�p�R�E�R�p����

�/�H�\�� �G�H�� �,�Q�V�W�L�W�X�F�L�R�Q�H�V�� �\�� �3�U�R�F�H�G�L�P�L�H�Q�W�R�V�� �(�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V�� �G�H�O
�(�V�W�D�G�R���G�H���<�X�F�D�W�¾�Q�������8���$�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O���0�R�O�D�p�D�\�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���8
�Q�X�p�X�N�E�H�V�D�M�L�O���<�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���\�Æ�H�W�H�O���X���7�¾�D�O�S�D�M�D�O���.�D�D�M���W�X���/�X�p�X�P�L�O
�<�X�F�D�W�¾�Q�������/�H���D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�D�p���N�X���\�D�p�D�O�L�N���E�L�[���N�X�Q���\�×�X�F�K�X�O���X
�M�H�M�H�O�¾�D�V�L�O���P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���Z�D�\���\�X�N�D�W�D�Q�H�p�����.�X���W�V�R�O�L�N
�E�L�[���N�X�Q���\�Æ�H�\�E�L�O���M�D�O�D�p�D�F�K�R�p�R�E�����E�D�p�D�[���N�p�D�p�D�Q�D�p�D�Q���X���P�H�\�D�M�W�L�N
�S�D�U�W�L�G�R�V�� �S�R�O�Ê�W�L�F�R�V�� �\�Æ�H�W�H�O�� �E�L�[�� �N�X�Q�� �E�H�H�W�E�L�O�� �X�� �P�H�\�D�M�L�O�R�p�R�E
�\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O��

�/�H�\���G�H���3�D�U�W�L�F�L�S�D�F�L�Ð�Q���&�L�X�G�D�G�D�Q�D���T�X�H���U�H�J�X�O�D���H�O���3�O�H�E�L�V�F�L�W�R��
�5�H�I�H�U�Æ�Q�G�X�P�� �\�� �O�D�� �,�Q�L�F�L�D�W�L�Y�D�� �3�R�S�X�O�D�U�� �H�Q�� �H�O�� �(�V�W�D�G�R�� �G�H
�<�X�F�D�W�¾�Q�������8���$�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O���X���7�¾�D�N�S�D�M�D�O���.�D�D�M���N�X���1�X�p�X�N�E�H�V�L�N��
�.�p�¾�D�W�F�K�L�p���W�L�p���.�D�D�M�����X���-�H�p�H�V�W�V�p�H�O���$�p�O�P�D�M�W�p�D�D�Q���\�Æ�H�W�H�O���X���.�¾�D�M�V�L�N
�.�D�D�M���X���0�H�\�D�M�L�O���$�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�R�p�R�E���W�X���/�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�������/�H
�D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�D�p���N�X���W�p�D�D�Q���\�Ð�R�N�p�O�D�O���O�H���S�¾�D�M�W�D�O�L�O���\�D�D�Q���W�L�p���P�¾�D�N���X���W�L�p�D�O
�X���W�¾�D�N�S�D�M�D�O���L�F�K�L�O���X���N�X�[�W�D�O���N�D�D�M���Z�D�\���<�X�N�D�W�D�Q�H�p�����.�X���\�D�p�D�O�L�N
�P�¾�D�N�D�O�P�¾�D�N���O�H���S�¾�D�M�W�D�O�L�O�R�p�R�E�D�p���\�Æ�H�W�H�O���E�L�[���X���P�H�\�D�M�R�p�R�E��

�/�H�\���G�H�O���6�L�V�W�H�P�D���G�H���0�H�G�L�R�V���G�H���,�P�S�X�J�Q�D�F�L�Ð�Q���H�Q���0�D�W�H�U�L�D
�(�O�H�F�W�R�U�D�O�� �G�H�O�� �(�V�W�D�G�R�� �G�H�� �<�X�F�D�W�¾�Q���� ���8�� �$�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O�� �X
�1�X�p�X�N�E�H�V�D�M�L�O�� �/�Ê�L�N�p�V�D�M�W�p�D�D�Q�R�p�R�E�� �\�R�p�R�O�D�O�� �<�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�� �W�L�p�� �X
�/�X�p�X�P�L�O���<�X�F�D�W�¾�Q�������/�H���D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�D�p���N�X���W�V�p�¾�D�N���X���S�¾�D�M�W�D�O�L�O���X
�P�H�\�D�M�W�D�p�D�O���W�D�N�S�R�R�O�R�p�R�E���\�Ð�R�N�p�O�D�O���E�D�p�D�O�R�p�R�E���\�D�D�Q���X���\�L�O���\�Æ�H�W�H�O
�\�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���Z�D�\���<�X�N�D�W�D�Q�H�p�����/�H�O�D�p���W�X�P�H�Q���\�D�D�Q�F�K�D�M���Z�D���E�D�p�D�[
�P�D�p���X�W�V���P�H�\�D�M�W�D�p�D�E�L�p��

����



�7�L�p���8���1�R�M���0�R�O�D�p�D�\�L�O���X���/�X�p�X�P�L�O���0�Æ�[�L�F�R���L�O�L�N���X���1�X�p�X�N�E�H�V�D�M�L�O
�<�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O���W�L�p���7�X�O�¾�D�N�D�O���X���3�H�H�W���/�X�p�X�P�L�O���0�Æ�[�L�F�R���Z�D���,�1�(��
�K�W�W�S�V�������S�R�U�W�D�O�D�Q�W�H�U�L�R�U���L�Q�H���P�[���&�H�Q�W�U�R�' �H�$�\�X�G�D���J�O�R�V�D�U�L�R������
���* �H�Q�H�U�D�O���9

�7�L�p�� �8�� �1�R�M�� �$�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O�� �X�� �/�X�p�X�P�L�O�� �<�X�F�D�W�¾�Q��
�K�W�W�S�V�������Z�Z�Z���F�R�Q�J�U�H�V�R�\�X�F�D�W�D�Q���J�R�E���P�[���O�H�J�L�V�O�D�F�L�R�Q���F�R�Q�V�W
�L�W�X�F�L�R�Q���S�R�O�L�W�L�F�D

�7�L�p���X���<�D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O���0�R�O�D�p�D�\�L�O�R�p�R�E���\�Æ�H�W�H�O���8���Q�X�p�X�N�E�H�V�D�M�L�O
�<�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�� �\�Æ�H�W�H�O�� �X�� �7�¾�D�N�S�D�M�D�O�� �.�D�D�M�� �W�X�� �/�X�p�X�P�L�O
�<�X�F�D�W�¾�Q��
�K�W�W�S�V�������Z�Z�Z���F�R�Q�J�U�H�V�R�\�X�F�D�W�D�Q���J�R�E���P�[���O�H�J�L�V�O�D�F�L�R�Q���O�H�\�H�V

�8���<�D�p�D�O�P�D�M�W�p�D�D�Q�L�O���X���1�X�p�X�N�E�H�V�D�M�L�O���/�Ê�L�N�p�V�D�M�W�p�D�D�Q�R�p�R�E���\�R�p�R�O�D�O
�<�Æ�H�\�W�¾�D�P�E�D�O�� �W�L�p�� �X�� �/�X�p�X�P�L�O�� �<�X�F�D�W�¾�Q��
�K�W�W�S�V�������Z�Z�Z���F�R�Q�J�U�H�V�R�\�X�F�D�W�D�Q���J�R�E���P�[���O�H�J�L�V�O�D�F�L�R�Q���O�H�\�H�V

�)�8�(�1�7�(�6���' �(���&�2�1�6�8�/�7�$

�
 �r �� �Š�� ���� �� ��̀� �‰���� �� ��̀� �� ���� ���

�j �ˆ �
 �� ���
 �‰�ˆ ��̀��� �� ����̀ˆ �� ���� �� ���� �� ���ˆ �	�ˆ �`

����

https://portalanterior.ine.mx/CentroDeAyuda/glosario/#!/General/V
https://portalanterior.ine.mx/CentroDeAyuda/glosario/#!/General/V
https://www.congresoyucatan.gob.mx/legislacion/constitucion-politica
https://www.congresoyucatan.gob.mx/legislacion/constitucion-politica
https://www.congresoyucatan.gob.mx/legislacion/leyes
https://www.congresoyucatan.gob.mx/legislacion/leyes


�0�D�\�R����������������
�(�V�W�D���S�X�E�O�L�F�D�F�L�Ð�Q���H�V���G�H���G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�Ð�Q���J�U�D�W�X�L�W�D����

�6�H���S�H�U�P�L�W�H���H�O���X�V�R���H�G�X�F�D�W�L�Y�R���G�H�O���S�U�H�V�H�Q�W�H���*�O�R�V�D�U�L�R�����S�H�U�R���Q�R���V�X
�U�H�S�U�R�G�X�F�F�L�Ð�Q���F�R�P�H�U�F�L�D�O��

���6�H���S�U�R�K�Ê�E�H���H�O���X�V�R���G�H���H�V�W�H���P�D�W�H�U�L�D�O���F�R�Q���I�L�Q�H�V���G�H���O�X�F�U�R���R���F�R�Q���I�L�Q�H�V
�G�H���S�U�R�V�H�O�L�W�L�V�P�R���S�D�U�W�L�G�L�V�W�D����

�&�R�R�U�G�L�Q�D�F�L�Ð�Q����
���0�W�U�D�����(�P�P�D���-�D�Q�L�F�H���3�Æ�U�H�]���9�D�O�O�H�����&�R�Q�V�H�M�H�U�D���(�O�H�F�W�R�U�D�O���G�H�O���,�(�3�$�&��

�&�R�O�D�E�R�U�D�F�L�Ð�Q����
�,�Q�Y�H�V�W�L�J�D�F�L�Ð�Q���\���G�H�V�D�U�U�R�O�O�R���G�H���F�R�Q�W�H�Q�L�G�R���M�X�U�Ê�G�L�F�R����

�/�L�F�G�D�����0�D�U�Ê�D���6�R�S�K�L�D���&�D�Q�W�R���/�L�]�D�U�U�D�J�D��
�����'�L�V�H�Î�R���H�G�L�W�R�U�L�D�O�����/�L�F�G�D�����.�D�U�O�D���*�X�D�G�D�O�X�S�H���6�X�¾�U�H�]���5�L�F�D�O�G�H��

�(�G�L�F�L�Ð�Q���H�Q���O�H�Q�J�X�D���P�D�\�D��
�5�H�G�D�F�F�L�Ð�Q���H���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�F�L�Ð�Q��

���0�W�U�R�����,�V�P�D�H�O���3�X�F���0�R�R��
�5�H�Y�L�V�L�Ð�Q���G�H���H�V�W�L�O�R���\���F�O�D�U�L�G�D�G���O�L�Q�J�Ù�Ê�V�W�L�F�D����

�$�Q�W�U�S�����0�D�U�Ê�D���(�O�L�V�D���&�K�D�Y�D�U�U�H�D���&�K�L�P��
�����/�L�F�����9�L�F�H�Q�W�H���&�D�Q�F�K�H���0�R�R��

�,�1�6�7�,�7�8�7�2���(�/�(�&�7�2�5�$�/���<���' �(���3�$�5�7�,�&�,�3�$�&�,�° �1
�&�,�8�' �$�' �$�1�$���' �(���<�8�&�$�7�ž�1

�-�2�p�2���. �p�ž�$�/���7�p�$�$�1�2�p�2�%���<�° �2�. �p�/�$�/���<�¦ �(�<�7�ž�$�0�%�$�/
�,�&�+���0�$�$�<�$�7�p�$�$�1

���������W�Æ�U�P�L�Q�R�V���H�O�H�F�W�R�U�D�O�H�V���H�Q���O�H�Q�J�X�D���P�D�\�D




	JO’O K’ÁAL T’AANO’OB YÓOK’LAL YÉEYTÁAMBAL ICH MAAYAT’AAN
	JO’O K’ÁAL T’AANO’OB YÓOK’LAL YÉEYTÁAMBAL ICH MAAYAT’AAN

